
«Ежегодник статистики платежного 
баланса» за 2006 год

МВФ издал 57-й выпуск «Ежегодника статис-
тики платежного баланса» (ЕСПБ). Это еже-
годное издание состоит из трех частей и содер-
жит данные платежного баланса и международ-
ной инвестиционной позиции. В части 1 ЕСПБ 
за 2006 год приводятся детальные таблицы по 
статистике платежного баланса приблизитель-
но для 175 стран и данные международной ин-
вестиционной позиции для 105 стран. В части 2 
представлены таблицы региональных и миро-
вых итоговых данных по основным компонен-
там платежного баланса. В части 3 содержится 
описание методологий, практики составления 
и источников данных, используемых странами, 
представляющими отчетность.

Статистические данные, публикуемые в час-
тях 1 и 2 «Ежегодника», имеются также на CD-
ROM. В ежемесячно выпускаемом CD-ROM 
приводятся обновленные и уточненные дан-
ные части 1 по мере их поступления.
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Проект обновленного «Руководства по платежно-
му балансу и международной инвестиционной пози-
ции» МВФ (РПБ6) размещен для комментариев на 
внешнем веб-сайте МВФ в марте 2007 года (http://
www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman5.htm). Этот 
проект стал кульминацией нескольких лет работы с 
участием Комитета МВФ по статистике платеж-
ного баланса (Комитет) и его подгрупп, с учетом 
консультаций, проведенных в масштабах всего мира 
по аннотированному плану-проспекту в 2004 году. 

Мы приветствуем конкретные вопросы и коммен-
тарии к этому проекту РПБ6, которые следует на-
правлять, используя формуляр, размещенный на веб-
сайте, до 15 июня 2007 года по адресу:  bpm5update@
imf.org. Эти комментарии будут переданы членам 
Комитета и обсуждены на его заседании в октябре 
2007 года. Затем пересмотренный вариант РПБ6 бу-
дет размещен на веб-сайте и окончательный вари-
ант должен быть подготовлен в 2008 году. 

В этом контексте настоящая статья дает обзор 
«Руководства» и процесса его обновления.

Введение

Обновляется пятое издание «Руководства по пла-
тежному балансу» (РПБ5), выпущенное в 1993 го-
ду и ознаменовавшее гармонизацию статистики 
платежного баланса со статистикой национальных 
счетов в связи с опубликованием, также в 1993 го-

ду, «Системы национальных счетов» (СНС 1993 го-
да). В целях сохранения этой гармонизации обнов-
ление РПБ5 тесно связано с обновлением СНС 1993 го-
да, которое производится параллельно. Многие из 
основных вопросов, которые возникли или приоб-
рели большее значение в международных опера-
циях и позициях, также возникают в процессе пе-
ресмотра СНС. Комитет наметил приблизительно 
двадцать вопросов для текущего пересмотра СНС1. 
При обновлении также учтен прогресс в методоло-
гии, достигнутый за последние годы в области меж-
дународных резервов, международной торговли ус-
лугами и внешнего долга2.

Подробные перечни изменений по сравнению с 
РПБ5 приводятся в конце каждой главы проекта 
Руководства. Если абстрагироваться от специаль-
ных вопросов, можно выделить три основных те-
мы: глобализация, усиление упора на вопросы ба-
лансов и финансовые инновации. 

Главные темы и основные вопросы

Глобализация придала большее значение некото-
рым вопросам. В связи с ростом числа физических 
лиц и компаний, связанных с двумя или более эко-
номиками, возникла необходимость предоставле-
ния дополнительных указаний по концепции рези-
дентной принад лежности. В частности, усиливает-
ся интерес к информации о работниках-мигрантах 
и связанных с ними потоках денежных переводов. 
Также возросло значение глобальных производс-
твенных процессов, и ввиду этого разработаны ре-
жимы для предоставления более полной и связной 
картины материального производства, передава-
емого по субподряду (товаров на переработку), а 
также сфер продаж или управления в обрабатываю-
щей промышленности, отделенных от физического 
владения (перепродажа товаров за границей). Также 
будут предоставлены указания о резидентной при-
надлежности и деятельности структур целевого на-
значения и других юридических структур, использу-
емых для владения активами и имеющих незначи-
тельное физическое присутствие или не имеющих 

1Информация по вопросам и решениям, принятым в про-
цессе пересмотра СНС, размещена на веб-сайте 
http://unstats.un.org/unsd/sna1993/issues.asp.
2В работе использовались, соответственно, «Международные 
резервы и ликвидность в иностранной валюте. Форма пред-
ставления данных: руководящие принципы» (2001 год), 
«Руководство по статистике международной торговли услу-
гами» (2002 год) и «Статистика внешнего долга. Руководство 
для составителей и пользователей» (2003 год).
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МЕЖДУНАРОДНЫЙ ВАЛЮТЫЙ ФОНД

Издание окончательного варианта 
пересмотренного Руководства ожи-
дается в 2008 году.

Шестинедельный курс по статистике платежного ба-
ланса будет проведен в Вашингтоне с 14 мая по 22 ию-
ня 2007 года. Этот курс предназначен для должност-
ных лиц, основной обязанностью которых является 
составление статистики платежного баланса.

Трехнедельный курс по статистике внешнего дол-
га также состоится в Вашингтоне с 10 по 28 сентяб-
ря 2007 года для составителей статистики внешне-
го долга.

Ежегодное совещание Комитета по платежному 
балансу состоится в Вашингтоне в конце октября 
2007 года.

На внешнем веб-сайте МВФ размещены результа-
ты Координированного обследования портфель-
ных инвестиций (КОПИ) 2005 года (http://www.imf.
org/external/np/sta/pi/datarsl.htm).

На внешнем веб-сайте МВФ по адресу: http://www.
imf.org/external/pubs/ft/bop/2006/19.htm размеще-
ны документы девятнадцатого заседания (23–26 ок-
тября 2006 го да) Комитета МВФ по статистике пла-
тежного баланса.

В январе 2007 года Статистический департамент 
МВФ начал предоставлять услуги в режиме «онлайн» 
по статистике платежного баланса (СПБ), дополнив-
шие услуги в режиме «онлайн» «Международной 
финансовой статистики» (МФС). Эта удобная для 
пользования база данных основана на подписке и 
предоставляет оперативный поиск информации: 
данных временных рядов по платежному балансу и 
международной инвестиционной позиции, в неко-
торых случаях — до 1948 года. С дополнительной 
информацией можно ознакомиться по следующему 
адресу http://www.imfstatistics.org/BOP/ 

Новинки на веб-сайтах

Предстоящие мероприятияЭтап сбора. СТА и его межучрежденческие партне-
ры будут собирать данные, составленные на осно-
ве национальных обследований ПИИ, и связанные 
с этим метаданные.

Этап распространения. Разработка системы для 
обработки результатов национальных обследова-
ний и связанных с этим метаданных. Доклад о ре-
зультатах КОПрИ будет подготовлен для Комитета, 
с тем чтобы разместить составленные данные на 
веб-сайте МВФ, доступном общественности.

Запросы относительно данных публикаций
следует направлять по адресу:

Publication Services,  International Monetary Fund, Washington, D.C. 20431, U.S.A, 
Телефон: (202) 623–7430
Телефакс: (202) 623–7201 

Эл. почта: Publications@imf.org
Интернет: http://www.imf.org
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такового. Впервые будут приведены конкретные 
указания о режиме валютных союзов, которые бу-
дут рассмотрены в отдельном приложении.

Новое Руководство отразит возросший интерес к 
анализу на основе баланса для понимания между-
народной эволюции экономики в плане уязвимости 
и устойчивости. В новом Руководстве будут предо-
ставлены значительно более детальные указания по 
международной инвестиционной позиции, которая 
является балансом внешних финансовых активов и 
обязательств страны. В нем будут также более под-
робно освещены переоценки стоимости и другие 
изменения в объеме и их влияние на активы и обя-
зательства. За последнее десятилетие подготовлены 
специальные публикации по международной ин-
вестиционной позиции, внешнему долгу, производ-
ным финансовым инструментам и резервным акти-
вам. Результаты этой детальной работы вошли в но-
вое Руководство. Выделяя аспекты бухгалтерского 
баланса (активы и пассивы), новое издание называ-
ется «Руководство по платежному балансу и между-
народной инвестиционной позиции», но при этом 
будет принято сокращение РПБ6.

Финансовые инновации включают в себя новые 
финансовые инструменты и механизмы взаимо-
действия институциональных единиц. Примерами 
таких инструментов являются производные фи-
нансовые инструменты, индексированные ценные 
бумаги и счета, отражающие операции с золотом, 
а примером институциональных механизмов явля-
ются структуры целевого назначения. При основ-
ных концепциях прямых инвестиций, остающихся, 
по существу, без изменений, рост сложных транс-
граничных структур компаний обусловил необхо-

димость в предоставлении директив по выявлению 
прямых инвестиций в случае длинных и сложных 
цепочек собственников. Режимы прямых инвес-
тиций пересматриваются совместно с ОЭСР, кото-
рая одновременно также пересматривает свое изда-
ние Benchmark Definition of Foreign Direct Investment 
(«Базовое определение прямых иностранных ин-
вестиций»).

Процесс обновления

Работа по подготовке обновления Руководства 
включала несколько раундов получения инфор-
мации от составителей и пользователей. Были со-
зданы группы технических экспертов для работы 
над конкретными темами, а именно: валютными 
союзами, прямыми инвестициями и другими воп-
росами (все — в 2003 году), а также над резерва-
ми (в 2005 го ду). Группы подготовили рекоменда-
ции, которые были переданы Комитету. Вопросы 
и предложения по их решению изложены в ан-
нотированном плане-проспекте, направленном 
всем странам-членам для комментариев в апреле 
2004 го да и одновременно размещенном на веб-
сайте МВФ. К новому проекту Руководства вновь 
запрошены комментарии, и окончательный вари-
ант будет подготовлен в 2008 году.

Этот срок согласован с предложением о заверше-
нии пересмотра СНС 1993 года к 2008 году; важно, 
чтобы эти две системы оставались как можно более 
сопо ставимыми. Информация о пересмотре СНС 
1993 года размещена на веб-сайте ООН http://unstats.
un.org/unsd/nationalaccount/snarev1.asp.
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Вставка 1. Комитет МВФ по статистике платежного баланса

Девятнадцатое заседание Комитета МВФ по статистике платежного баланса (Комитет) со-
стоялось в Европейском центральном банке во Франкфурте в октябре 2006 года. Заседание 
было посвящено, в первую очередь, решению оставшихся вопросов по обновлению РПБ5. 
Кроме того, Комитет:

• рассмотрел прогресс, достигнутый Люксембургской группой по денежным переводам 
(см. статью на стр. 4 настоящего информационного бюллетеня);

• обсудил методы Координированного обследования прямых инвестиций (КОПрИ) 
(см. статью на стр. 23 информационного бюллетеня);

• рассмотрел отчет о семинаре по КОПИ, проведенном в Банке Испании в марте 
2006 года (см. статью на стр. 7 информационного бюллетеня).

Основные характеристики

Предполагается, что обследование будет иметь сле-
дующие основные характеристики. 

• Сбор данных по позициям (как по инстру-
ментам участия в капитале, так и по долговым 
инструментам) в разбивке по странам-конт-
рагентам. 

• Стоимостная оценка инструментов участия в 
капитале будет производиться как «собствен-
ные средства по балансовой стоимости»; в слу-
чае инвестиций, имеющих листинг, будет поощ-
ряться использование рыночной стоимости. 

• Создание международной целевой группы 
для подготовки справочника по составлению. 

Аналогично КОПИ, запрашиваемые данные на дву-
сторонней основе предоставят «зеркальную» инфор-
мацию о прямых инвестициях во всех экономиках, 
как участвующих, так и не участвующих в обследо-
вании

Кроме того, ожидается, что КОПрИ улучшит данные 
международной инвестиционной позиции (МИП) 
и доступность данных. Кроме мониторинга — важ-
ного аспекта глобализации — статистика МИП яв-
ляется инструментом понимания влияния междуна-
родных потоков капитала и глобальных внешнеэко-
номических дисбалансов. Необходимость в данных 
по позициям все чаще возникает в процессе надзо-
ра, осуществляемого МВФ. Глобальная база данных о 
географическом распределении запаса капитала ПИИ 
дополнит данные на двусторонней основе, получае-
мые из КОПИ, и другие данные в Совместном центре 
по внешнему долгу, продолжая развитие базы данных 
для регионального и многостороннего надзора. 

Обзор механизмов

К основным элементам рабочей программы по про-
ведению КОПрИ по состоянию на конец 2009 года 
относятся:

Этап разработки. С участием межучрежденческих 
партнеров СТА создать целевую группу националь-
ных составителей, которая напишет справочник по 
обследованию в помощь составителям в подготов-
ке их участия в КОПрИ.

Этап реализации. Организация отдельных регио-
нальных семинаров национальных составителей 
для рассмотрения статуса подготовки к участию в 
КОПрИ, а также для предоставления технической и 
другой помощи в поддержку их участия в КОПрИ.

МВФ планирует начать Координированное обследо-
вание прямых инвестиций (КОПрИ) по состоянию 
на конец 2009 года. В настоящей статье поясняет-
ся история вопроса планируемого начала и механиз-
мы инициативы. 

В документе для обсуждения вопросов полити-
ки, подготовленном к неформальному семинару 
Исполнительного совета МВФ по статистике прямых 
иностранных инвестиций (ПИИ), состоявшемуся 
в ноябре 2003 года, обращалось внимание на ряд не-
достатков в имеющейся статистике капитала ПИИ. К 
проблемным участ кам относились расхождения в ми-
ровой статистике платежного баланса по ПИИ, асим-
метрия в данных по двусторонним позициям ПИИ и, 
несмотря на усовершенствования последних лет, не-
одинаковое применение международных директив 
по учету статистики ПИИ, распространяемых МВФ 
и ОЭСР. В документе для обсуждения вопросов по-
литики предлагалось дать обоснование проведения 
КОПрИ. Такое обследование могло бы помочь удов-
летворить растущие потребности в предоставлении 
более комплексных и сопоставимых данных о пря-
мых инвестициях. Оно могло бы проводиться анало-
гично Координированному обследованию портфель-
ных инвестиций (КОПИ), которое, при поддержке 
МВФ, теперь проводится ежегодно (см. статью на стр. 
7 настоящего информационного бюллетеня). Совет 
поддержал необходимость в усовершенствованной 
статистике ПИИ и одобрил предложение провести 
силами Статистического департамента МВФ (СТА) 
оценку обоснования проведения обследования. 

Обоснование было подготовлено в сотрудничест-
ве с несколькими межучрежденческими партне-
рами СТА17. Также запрашивались мнения стран-
членов МВФ. В оценке содержался вывод о том, что 
проведение КОПрИ СТА и его межучрежденчес-
кими партнерами с включением ПИИ во внутрен-
нюю экономику и за рубежом по базисному году 
на конец 2009 года18 осуществимо и будет полез-
но национальным составителям и пользователям 
статистики ПИИ, и что эта инициатива пользует-
ся решительной поддержкой стран-членов МВФ. 
Комитет по статистике платежного баланса МВФ 
поддержал эти выводы оценки на своем ежегод-
ном совещании в прошлом году.

МВФ планирует начать Координированное обследование 
прямых инвестиций

17В межучрежденческую целевую группу, подготовившую 
обоснование, входили ЕЦБ, Евростат, ОЭСР, ПРООН и Все-
мирный банк.
18Эта базисная дата совпадает с базисным обследованием 
прямых инвестиций США за рубежом, которое будет про-
водиться Бюро экономического анализа Министерства тор-
говли США.



Проект АНДЕСТАД

Проект АНДЕСТАД Андского сообщества (государс-
тва-члены: Боливия, Колумбия, Перу и Эквадор) на-
чат в июне 2005 года, воплощая в жизнь конвенцию 
о техническом сотрудничестве между Андским сооб-
ществом и Европейским союзом. 

В основные задачи проекта входит гармонизация 
статистических концепций и процедур, основан-
ная на международных руководящих принципах 
статистики, и укрепление потенциала учреждений, 
отвечающих за сбор, обработку и распространение 
официальной статистики.

Проект предназначен в помощь всем учреждени-
ям, входящим в состав национальных статисти-

ческих систем (в том числе, помимо прочего, на-
циональным бюро статистики, центральным бан-
кам, министерствам, управлениям) и Секретариату 
Андского сообщества. 

Проект курирует деятельность 20 рабочих групп, ох-
ватывающих широкий диапазон сфер статистики, в 
том числе национальные счета, платежный баланс, 
прямые иностранные инвестиции, государственные 
финансы и денежно-кредитную и финансовую ста-
тистику. Рабочие группы, состоящие из специалис-
тов по статистике каждого государства-члена, поль-
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Комитет по статистике платежного баланса МВФ 
(Комитет) создал Группу технических экспертов по 
резервным активам (ГТЭРЕЗ) в июне 2005 го да, с 
тем чтобы она предоставляла Комитету консуль-
тации по резервным активам в процессе пересмо тра 
пятого издания «Руководства по платежному ба-
лансу» (РПБ5). ГТЭРЕЗ состоит из 25 членов, пред-
ставляющих органы денежно-кредитного регулиро-
вания, принимающие участие в составлении ста-
тистики платежного баланса и международных 
резервов, а также участников из других международ-
ных агентств и других департаментов МВФ, зани-
мающихся анализом международных резервов.

В качестве отправной точки обсуждения в рам-
ках ГТЭРЕЗ МВФ представил Комитету документ, 
посвященный вопросам резервов для обновления 
РПБ5, в июне 2005 года (BOPCOM 05/70). На ос-
новании этого документа на рассмотрение членов 
ГТЭРЕЗ были представлены одиннадцать темати-
ческих документов в декабре 2005 года, и на осно-
вании комментариев, полученных по электронной 
почте, 11–12 мая 2006 года в штаб-квартире МВФ 
в Вашингтоне (округ Колумбия) было проведено 
совещание, посвященное их обсуждению. На засе-
дании в Вашингтоне присутствовали одиннадцать 
членов ГТЭРЕЗ из стран-членов МВФ.

Члены ГТЭРЕЗ пришли к заключениям по се-
ми следующим вопросам: пояснение о залоговом 
обеспечении; пояснение об иностранной валюте; 
пояснение о валюте, в которой деноминированы 
активы; реализуемость (ликвидность); инвести-
ционные фонды; режим объединенных в пул ак-
тивов, золотые свопы и депозиты. ГТЭРЕЗ поды-
тожила результаты обсуждения и запросила мне-
ние Комитета в своем отчете (BOPCOM 06/28) по 
четырем следующим вопросам: обязательства, 
связанные с резервами; депозиты в банках-рези-
дентах; обратные операции; распределение СДР. 
Вопросу обязательств, связанных с резервами, 
посвящен отдельный документ, подготовленный 
секретариатом ГТЭРЕЗ (BOPCOM 06/29).

На своем совещании в октябре 2006 года Комитет 
рассмотрел результаты обсуждения ГТЭРЕЗ и по-
ставленные вопросы.

Комитет принял предложение о классификации 
распределения СДР как долга; была достигнута до-
говоренность по обратным операциям на консуль-
тациях после совещания Комитета, и Комитет со-
гласился с остальными предложениями ГТЭРЕЗ 
(за исключением вопроса, связанного с золотом) 
без обсуждения. В отношении депозитов в бан-
ках-резидентах подавляющее большинство членов 
Комитета решительно высказалось в поддержку 
исключения таких активов из резервных активов. 
В отношении обязательств, связанных с резерва-
ми, мнения о том, включать ли эти обязательства 
в стандартный компонент или выделять как спра-
вочную статью, разделились, причем незначитель-
ное большинство предпочитало справочную ста-
тью. Было решено, что по вопросу золота необхо-
димы дальнейшие консультации. После совещания 
Комитета был проведен следующий раунд консуль-
таций по этим трем вопросам с членами Комитета 
и ГТЭРЕЗ, так что проект РПБ6 включает предло-
жения по каждому из этих вопросов. Учитывая 
диапазон высказанных точек зрения, в проект 
РПБ6 вошла специальная просьба о направлении 
комментариев рецензентов по вопросам депозитов 
в банках-резидентах, обязательств, связанных с ре-
зервами, и монетарного золота.

Также на своем совещании Комитет решил, что 
ГТЭРЕЗ продолжит свою деятельность, и выразил 
пожелание, чтобы сначала была завершена работа 
над резервами в новом проекте Руководства, а за-
тем пересмотрены Руководящие принципы, отно-
сящиеся к форме представления данных по между-
народным резервам и ликвидности в иностранной 
валюте. ГТЭРЕЗ должна отчитаться на совещании 
Комитета в 2007 году.

Тематические документы — документы, ставящие 
вопросы для обсуждения, и Итоговые докумен-
ты размещаются на адресной странице ГТЭРЕЗ на 
веб-сайте МВФ: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/
resteg.htm

Автор: Антонио Галисия-Эското
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Деятельность группы технических экспертов 
по резервным активам

зуются технической помощью, предоставляемой ев-
ропейским техническим сотрудничеством, а также 
активным участием международных организаций, 
таких как Статистический департамент МВФ. К дру-
гим видам деятельности проекта относятся научные 
исследования, прямая техническая помощь и подго-
товка кадров.

Этот проект отличается от других проектов по тех-
ническому сотрудничеству, рассматривающих со-
вершенствование статистики, правовыми инстру-
ментами, которые способствуют гармонизации 
статистических концепций и процедур. В рам-
ках этого проекта рабочие группы и Секретариат 
Андского сообщества подготавливают решения и 
резолюции, которые после утверждения Комиссией 

Андского сообщества и Генеральным секретарем 
Секретариата, соответственно, представляют со-
бой обязательное к исполнению законодательство в 
каждом государстве-члене.

Проект, бюджет которого составляет восемь милли-
онов евро, реализуется на протяжении четырех лет, 
базируясь, как и Секретариат Андского сообщества, 
в г. Лима (Перу). С дополнительной информацией о 
проекте можно ознакомиться на веб-сайте проекта: 
http://secgen.comunidadandina.org/andestad.
Автор: Хеспер Венема, Андское сообщество, Лима

Региональный фокус

Первое совещание Рабочей группы по статистике платежного баланса АНДЕСТАД
в г. Каракас (Венесуэла).



История вопроса

Значение денежных переводов и совершенствова-
ние статистических данных по этим переводам под-
черкивались на совещании глав государств Группы 
восьми на Си-Айленде в 2004 году. Впоследствии 
министры финансов Группы семи призвали к со-
зданию международной рабочей группы во главе со 
Всемирным банком для совершенствования дан-
ных о денежных переводах. 

В январе 2005 года Всемирный банк провел между-
народное совещание по вопросу статистики денеж-
ных переводов в целях прояснения потребностей 
пользователей данных и согласования стратегии, 
направленной на совершенствование доступности 
и точности данных по денежным переводам. 

На совещании, организованном совместно с МВФ, 
присутствовали почти 60 участников, в число кото-
рых вошли пользователи и составители данных из 
различных стран и международных организаций. 
Правительства стран Группы восьми были пред-
ставлены должностным лицом из Министерства 
финансов США3. 

Участники совещания согласились с тем, что ста-
тистика платежного баланса является надлежащей 
основой для сбора, представления отчетности и со-
вершенствования официальной статистики денеж-
ных переводов; с необходимостью пересмотреть 
концепции и определения платежного баланса, от-
носящиеся к денежным переводам; и с необходи-
мостью усовершенствовать указания для сбора и 
составления статистики денежных переводов.

Далее рассматривается прогресс, достигнутый в 
этих сферах после совещания Комитета по статис-
тике платежного баланса МВФ (Комитет) 2005 года, 
и проводимая в настоящее время работа.

Концепции и определения

На совещании Комитета в 2005 году был представ-
лен документ, в котором был изложен прогресс, до-
стигнутый в совершенствовании методологии и Ру-
ководства по составлению. Комитет решил принять 
предложение об исключении переводов мигрантов и 
всех ссылок на «миграцию» из основ платежного ба-
ланса и о том, чтобы резидентная принадлежность 
оставалась единственной справочной концепцией.

На совещании Комитета в 2006 году были представ-
лены еще два документа: один из них поставил чле-

3Дополнительная информация о совещании, включающая 
все документы и презентации, размещена по адресу: http://
www.worldbank.org/data/remittances.html.

нов Комитета в известность о дальнейшем прогрес-
се в реализации проекта по денежным переводам, 
в другом содержались окончательные рекоменда-
ции Технической подгруппы ООН по перемещению 
физических лиц (учрежденной под эгидой Целевой 
группы по статистике международной торговли ус-
лугами) относительно нового определения денеж-
ных переводов. В заключение в документах была 
представлена рекомендация, с которой согласился 
Комитет, о замене (при наличии некоторых поясне-
ний) «денежных переводов работников» на «личные 
перечисления», а также о принятии «личных денеж-
ных переводов», «совокупных денежных переводов» 
и «совокупных денежных переводов и трансфер-
тов НКОДХ4» как новых дополнительных статей. 
Результаты включены в проект РПБ6.

Руководство по составлению 
и Люксембургская группа

На совещании в январе 2005 года составители согла-
сились с тем, что было бы полезно разработать де-
тальное Руководство по составлению данных о де-
нежных переводах. Был предложен формат "City 
Group" — группы, включающей составителей-добро-
вольцев, имеющих соответствующий опыт, которая 
разработает набор руководящих указаний по надле-
жащей практике. Впоследствии Евростат провел пер-
вое совещание 26–27 июня 2006 года, создав, таким 
образом, Люксембургскую группу. Группа согласи-
лась собирать материал, который позволит опуб-
ликовать справочник по составлению данных о де-
нежных переводах. Группа также коллективно под-
готовит существенные части справочника. МВФ 
совместно со Всемирным банком предложил отре-
дактировать и опубликовать справочник.

На своем втором совещании во Франкфурте 4–5 де-
кабря 2006 года группа согласовала план справоч-
ника по составлению, наметила соответствующий 
материал для его глав из документов, подготов-
ленных членами, и решила продолжить работу над 
его формулированием в первой половине 2007 го-
да. Представительный состав группы обеспе-
чит включение в справочник вкладов по всем те-
мам, а также многообразия опыта и перспектив. 
Распространение в рамках группы полного первого 
проекта ожидается до ее третьего и заключительно-
го совещания 26–27 июня 2007 года. 

В качестве первого шага для выявления надлежащей 
практики составления Люксембургская группа рас-
смотрела перечень успешных методов составления. 

4НКОДХ — некоммерческие организации, обслуживающие 
домашние хозяйства.мaй 2007 года
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служить опорой для аналитической работы Фонда. 
Еще одной задачей станет обеспечение потенциала 
для того, чтобы не отстать от развития событий в ус-
ловиях бюджетных ограничений МВФ. 

Нил, не могли бы Вы рассказать нам о Ваших пла-
нах на будущее?

Возможно, я буду время от времени браться за от-
дельные краткосрочные проекты в виде консульта-

ций по статистике, но в основном я буду занимать-
ся не статистикой. Несмотря на то что не мог бы на-
звать более достойного занятия, чем статистическая 
деятельность, которой я занимался в Австралии, 
Организации Объединенных Наций и МВФ, я ушел 
на досрочную пенсию, чтобы открыть для себя но-
вые горизонты. Первой задачей станет заново обос-
новаться в Австралии. Жду этого с нетерпением.

Чего Вам будет больше всего не хватать из вашинг-
тонской жизни после возвращения в Австралию?

Я буду скучать по коллегиальности, профессиона-
лизму и увлеченности работой моих коллег из двух 
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отделов статистики платежного баланса МВФ, ко-
торые столь успешно выполнили многочисленные 
сложные проекты. Буду скучать по другим колле-
гам из Статистического департамента и МВФ в це-
лом, преданным мандату Фонда, а также по рабо-
те с членами Комитета и с увлеченными своей ра-
ботой профессионалами-статистиками во многих 
странах и международных учреждениях. Буду ску-
чать по контрагентам из стран, с которыми я рабо-

тал в многочисленных миссиях по РОСК, техничес-
кой помощи и подготовке кадров, и в различных 
группах технических экспертов на протяжении всех 
этих лет. Но вполне обойдусь без длинных рабо-
чих дней или административных мелочей. Буду при 
этом скучать по жизни в Вашингтоне, но не зимой. 

Нил, большое спасибо за Ваше время и изложенную 
точку зрения на развитие внешнеэкономической 
статистики в прошлом и будущем. От имени кол-
лег в обоих отделах желаю Вам успешно вновь обос-
новаться на родине.

Авторы: Нил Паттерсон и Жан Галан

Денежные переводы: новости о прогрессе в работе 
над определениями и Руководством по составлению 

Контуры зданий Перта, родного города Нила Паттерсона.



Группа выделила основные методы составления, ба-
зирующиеся на системе отчетности по междуна-
родным операциям, прямом представлении отчет-
ности, обследованиях домашних хозяйств и различ-
ных подходах с применением моделей. 

Группа признала, что вряд ли какой-либо отдель-
ный источник предоставит данные в достаточном 
объеме для совершенствования данных о денеж-
ных переводах в более долгосрочной перспекти-
ве, поскольку у каждого из них есть свои преиму-
щества и недостатки. Вместо этого группа сочла, 
что новаторские сочетания источников дают на-
дежду на более значительное улучшение данных 
о денежных переводах. Составители должны при-
нимать во внимание такие обстоятельства в сво-
их странах, как институциональные, правовые и 
практические факторы. Кроме того, им следует 
вводить методы составления, дающие полные и 
сопоставимые расчетные оценки денежных пере-
водов, на основе порой непоследовательных или 
частично дублирующихся источников данных. 
Эти вопросы будут рассмотрены в справочнике 
по составлению.

Дополнительным полезным форумом для рас-
смотрения методов составления является проект 
Центра по изучению валютных вопросов Латинской 
Америки (СЕМЛА), призванный совершенствовать 
отчетность и процедуры центральных банков по де-
нежным переводам. Технические рекомендации для 
этой работы предоставляются Международным кон-
сультативным советом, включая МВФ и Всемирный 
банк. СЕМЛА также представлен в Люксембургской 
группе.

Обучение

После опубликования Руководства по составле-
нию планируется провести семинары по составле-
нию данных о денежных переводах. Пробный се-
минар был проведен в феврале–марте 2007 года в 
Центре по высокому качеству в области финансов 
в г. Любляна (Словения) с участием представителей 
восьми восточноевропейских стран. Участники се-
минара в своих выводах решительно поддержали 
предстоящие улучшения концепций и определений 
и подход к рекомендациям по составлению, приня-
тый Люксембургской группой. Переводы будут по-
прежнему занимать более видное место в програм-
ме технической помощи МВФ.

Представление отчетности министрам 
финансов Группы семи

На международном совещании в январе 2005 года 
было решено, что Всемирный банк, МВФ и несколько 
стран-партнеров, в сотрудничестве со Статистическим 
отделом ООН, будут представлять регулярные отчеты 
министрам финансов Группы семи. В заключитель-
ном отчете, работа над которым завершается в насто-
ящее время, будет приведено описание результатов 
концептуальной работы (к настоящему времени за-
вершенной) в контексте пересмотра «Руководства по 
платежному балансу и международной инвестицион-
ной позиции» (РПБ6), и изложен прогресс, достигну-
тый в работе Люксембургской группы над справоч-
ником по составлению. Промежуточный отчет был 
подготовлен в конце 2005 года.

Автор: Йенс Рейнке
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ями и странами над разработкой новых или усо-
вершенствованных статистических руководящих 
принципов для резервов и ликвидности в иност-
ранной валюте и внешнего долга; работа по содейс-
твию улучшению представления отчетности о вне-
шней позиции в целом. Это дало результаты в ви-
де новой международной базы данных о резервах 
и внешнем долге и значительно расширило пред-
ставление данных в МВФ о международной инвес-
тиционной позиции. Эта работа вдохновлялась и 
поддерживалась обширной программой техничес-
кой помощи и внешней подготовкой кадров, рас-
пространявшейся на сферы платежного баланса 
и международной инвестиционной позиции, тор-
говли услугами, Координированного обследования 
портфельных инвестиций, прямых инвестиций, ре-
зервов и ликвидности в иностранной валюте, а так-
же внешнего долга.

Несколько лет тому назад стало все более очевид-
но, что, в свете уделения большего внимания дан-
ным по позициям, экономической глобализации 
и статистических инициатив, Руководство по пла-
тежному балансу нуждалось в обновлении. Другим 
важным моментом стал процесс обсуждения и 
консультаций во всем мире, приведший к между-
народным договоренностям, рассмотренным и под-
держанным Комитетом, о необходимых изменениях 
в методологии и подготовке первого проекта обнов-
ленного Руководства, который будет в ближайшем 
будущем размещен на внешнем веб-сайте МВФ.

Всем нам известно, что Вы были основной движущей 
силой работы Комитета. С Вашей точки зрения, ка-
кие основные изменения внес этот Комитет? 

Комитет сыграл основную роль почти во всех вы-
шеописанных инициативах. К его конкретным до-
стижениям относилось Координированное обсле-
дование портфельных инвестиций, прогресс в при-
менении и обновлении руководящих принципов 
статистики платежного баланса и вклад в изучение 
и обзор исследований самых современных вопро-
сов методологии и составления. Описание этой ра-
боты приводится в Годовом отчете Комитета и мно-
гочисленных документах, размещенных на внеш-
нем веб-сайте Комитета.

Нил, какие основные задачи, по Вашему мнению, 
стоят в области внешнеэкономической статисти-
ки? Какие вопросы ставит перед статистикой гло-
бализация?

В этой работе всегда будет много сложных задач. 
Идти в ногу с переменами в международной эко-
номике и потребностями пользователей, стремясь 
при этом к сохранению согласованности внутри 
систем и между системами, всегда будет нелегко. 
Некоторые из самых важных задач решаются уже 
реализуемыми в настоящее время инициативами. 
Вопросы, связанные с экономической глобализаци-

ей, включая деятельность транснациональных кор-
пораций и международную миграцию, будут всег-
да стоять на переднем плане. Некоторые из этих 
вопросов решаются при пересмотре «Руководства 
по платежному балансу». Также, консультируясь со 
странами и другими международными учреждени-
ями, мы завершили изучение обоснования прове-
дения международного координированного обсле-
дования позиций по прямым инвестициям, и это 
обследование, вероятно, будет начато. Мы также иг-
раем ведущую роль, сотрудничая с другими учреж-
дениями и специалистами из разных стран, в выяв-
лении оптимальной международной практики из-
мерения «личных денежных переводов», которые 
обычно связаны с перемещением физических лиц 
из страны в страну.

В более общем плане, какие, по Вашему мнению, ос-
новные вопросы встают перед участниками состав-
ления макроэкономической статистики?

Как и в случае внешнеэкономической статистики, 
вопросов существует немало. Один из важных воп-
росов заключается в обеспечении гармонизации пе-
ресматриваемых в настоящее время различных сис-
тем макроэкономической статистики параллельно 
с пересмотром «Руководства по платежному ба-
лансу». К этим системам относятся: система нацио-
нальных счетов, руководящие принципы прямых 
иностранных инвестиций МВФ/ОЭСР и межуч-
режденческие руководящие принципы статистики 
международной торговли услугами. Все заинтересо-
ванные учреждения осознают решающее значение 
гармонизации для содействия межсистемному ана-
лизу и предотвращения дублирования работы по 
сбору данных. 

Более пристальное внимание к балансам для анали-
за стабильности мировой экономики поддерживает-
ся совершенствованием данных по позиции внешне-
го сектора. Эта работа, выходя за рамки внеш него 
сектора, — например, распространяясь на финансо-
вые корпорации и государственный сектор, — име-
ет весьма важное значение. Данные о прямых инвес-
тициях в рамках платежного баланса, о торговле то-
варами и услугами и о денежных переводах не только 
имеют большое значение для анализа глобализации, 
но и, по мнению пользователей, являются важными 
данными о влиянии на экономику страны зарубеж-
ных филиалов, как предполагалось в «Руководстве 
по статистике международной торговли услугами» и 
указывалось в Руководстве по показателям глобали-
зации ОЭСР. Для анализа офшорной деятельности 
и деятельности, переданной по субподряду, требует-
ся статистика, которая включает статистику внешне-
го сектора, но выходит за ее пределы. Поддержка со-
ставления этой дополнительной статистики, возмож-
но, не входит в сферу мандата МВФ, но мы должны 
принимать участие в обеспечении гармонизации и 
сопоставимости с нашими системами, с тем чтобы 
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са МВФ для опубликования в «Ежегоднике статис-
тики платежного баланса» и месячном издании 
«Международной финансовой статистики» в фор-
мате РПБ5 и использует ее для национальных пуб-
ликаций. К другим успехам относится проведение 
международного Координированного обследова-
ния портфельных инвестиций и обследование при-

менения методологических стандартов к прямым 
инвестициям, разработка новых статистических ру-
ководящих принципов для измерения финансовых 
производных инструментов и исследовательская 
работа, углубившая понимание других сложных 
финансовых инструментов, а также сотрудничест-
во с другими учреждениями в разработке между-
народных директив по измерению международной 
торговли услугами и совместная работа с ними над 
применением этих директив. 

Международные финансовые кризисы 1997 и 1998 го-
дов вновь подчеркнули значение надежных эконо-
мических данных и выявили области, в которых 
требуется дальнейшее совершенствование охвата 
и точности статистики внешнего сектора. Была вы-
явлена необходимость в улучшении данных по ре-
зервам, ликвидности в иностранной валюте, вне-
шнему долгу и международной инвестицион-
ной позиции. Впоследствии запомнились решения 
Исполнительного совета МВФ, принятые после ос-
новательных международных консультаций и дис-
куссий, об укреплении Специального стандарта 
распространения данных, с тем чтобы более адек-
ватно охватить вышеназванные данные; напряжен-
ная работа в сотрудничестве с другими учреждени-

Нил Паттерсон ушел на пенсию с поста замести-
теля директора в конце августа 2006 года. Нил мно-
го лет проработал с данными платежного баланса 
и был хорошо известен членам международного ста-
тистического сообщества. Он отвечал за разработ-
ку и реализацию многих инициатив во внешнеэконо-
мической статистике, свидетелями которых мы 
стали за последние годы. Незадолго до ухода на пен-
сию он дал интервью редактору «Информационного 
бюллетеня» Жану Галану.

Нил, вы скоро выходите на пенсию. Спасибо, что 
Вы нашли время для этого интервью в Вашем на-
сыщенном графике. Не могли бы Вы рассказать нам 
о важнейших моментах Вашей работы над внешне-
экономической статистикой в МВФ?

Таких моментов было несколько. Первой назову ра-
боту для Международной рабочей группы МВФ по 
измерению международных потоков капитала и 
вклад в доклад этой группы («Доклад Годо»), кото-
рый, наряду с предшествовавшим ему «Докладом 
Эстева», посвященным статистическому расхожде-
нию в счете текущих операций глобального платеж-
ного баланса, поставил большинство задач по со-
вершенствованию статистики внешнего сектора на 
последовавшее десятилетие. Я поступил на работу в 
МВФ в 1990 году для работы над этим проектом. В 
Докладе Годо, опубликованном в 1992 году, подчер-
кивалась важность принятия в мировой экономике 
(при растущей степени дерегулирования и глобали-
зации, измерение которой становится все сложнее) 
международных статистических руководящих прин-
ципов, совершенствования методов составления и 
обмена данными, а также экспертными знаниями 
между странами. Международное сотрудничество 
имело решающее значение, и Рабочая группа реко-
мендовала создать Комитет ведущих международ-
ных экспертов для консультаций по реализации ре-
комендаций доклада. Таким комитетом стал Комитет 
МВФ по статистике платежного баланса (Комитет). 

Проработав несколько лет над статистикой госу-
дарственных финансов, я вернулся к статистике 
внешнего сектора в 1997 году в качестве начальни-
ка отдела I по статистике платежного баланса и вне-
шнего долга. Впоследствии запомнилась работа с 
международным сообществом статистиков внеш-
него сектора над осуществлением рекомендаций 
докладов Годо и Эстева и внедрением пятого изда-
ния «Руководства по платежному балансу» (1993 го-
да). Особенным успехом стало то, что большинство 
стран представляет статистику платежного балан-
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тежного баланса. Специалисты СТА примут учас-
тие: 1) в проекте Статистического отдела ООН по 
разработке базы данных об услугах, подготавлива-
ющего всемирную базу статистических данных о 
торговле услугами с разбивкой по странам-партне-
рам, типу услуг и методу их предложения; 2) в ра-
боте ОЭСР над двусторонней асимметрией и моде-
лью мировых потоков торговли услугами. Также на-
мечено сотрудничество со Всемирной туристской 
организацией по разработке Руководства по состав-
лению для применения как при составлении ком-
понентов поездок и пассажирских перевозок ста-
тистики платежного баланса, так и при составлении 
статистики туризма.

Кроме того, СТА проведет по меньшей мере одно 
специализированное учебное мероприятие по ста-
тистике торговли услугами в 2007 году; это будет 
совместный курс с другими членами МЦГСМТУ 
в Объединенном институте для Африки в Тунисе. 
Этот курс будет основан на стандартном курсе 
МВФ по статистике международной торговли услу-
гами и учебном модуле по торговле услугами, коор-
динацией которого занимаются Всемирная торго-
вая организация и Всемирный банк.

Наконец, Межучрежденская координационная 
группа по статистике туризма и ее техническая 
подгруппа занимаются комплексным сопоставле-
нием концепций и определений, относящихся к де-
ятельности, связанной с поездками и туризмом в 
МРСТ, ВСТ и международной статистике мигра-
ции. В результате этой работы в проект РПБ6 вне-
сено несколько изменений и пояснений, связанных 
с определением и классификацией компонента по-
ездок платежного баланса, измерением деятельнос-
ти агентств путешествий и услуг организаторов ту-
ристических поездок, и измерением и регистраци-
ей деятельности, связанной с кратковременным 
владением недвижимостью («таймшер»).

Автор: Наталья Иваник
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В соответствующей главе проекта РПБ6 подчерки-
вается сопоставимость с основными концепциями 
обновленной СНС и пересмотренного «Руководства 
по статистике международной торговли услугами» 
(РСМТУ) и, по мере возможности, усиливается со-
поставимость со статистическими указаниями, 
приведенными в Международных рекомендациях по 
статистике туризма (МРСТ) и Вспомогательном 
счете по туризму (ВСТ). 

Межучрежденческая целевая группа по статистике 
международной торговли услугами (МЦГСМТУ)5 
приступила к обновлению РСМТУ, опираясь на по-
лученные отклики на консультационный документ 
и вопросник, которые были согласованы междуна-
родными учреждениями и распространены по все-
му миру. Процесс составления первого аннотиро-
ванного плана-проспекта обновленного РСМТУ 
начался. Статистический департамент МВФ (СТА) 
взял на себя обязательство подготовить проект ан-
нотированного плана-проспекта главы III пере-
смотренного РСМТУ и сформулировать текст пере-
смотренной главы; участвовать в разработке нового 
материала о методах предоставления услуг; сотруд-
ничать с партнерами МЦГСМТУ в обновлении 
различных приложений к РСМТУ, включая при-
ложение с указанием связей между расширенной 
классификацией услуг (EBOPS) и Классификацией 
основных продуктов (КОП, том 2). После обсужде-
ния с различными группами экспертов пересмот-
ренное РСМТУ будет подготовлено в 2007 году, и 
в 2008 году будет проведена программа широких 
консультаций и обзор проектов глав. Ожидается, 
что пересмотренное Руководство будет представле-
но Статистической комиссии ООН в 2009 году.

Также ведется работа по совершенствованию пре-
доставления данных и диапазона и охвата данных 
предоставляемой отчетности о международной 
торговле услугами в концептуальных рамках пла-

5В МЦГСМТУ входят ООН, Евростат, МВФ, ОЭСР, ПРООН 
и ВТО.

мaй 2007 года

Пересмотр «Руководства по статистике международной 
торговли услугами» 

Интервью c Нилом Паттерсоном, бывшим заместителем 
директора Cтатистического департамента, отвечавшим 
за статистику платежного баланса и внешнего долга 

Нил Паттерсон 



Универсальный источник комплексной статистики 
внешнего долга размещен в интернете — это резуль-
тат совместной работы МВФ, Банка международных 
расчетов (БМР), Организации экономического сотруд-
ничества и развития (ОЭСР) и Всемирного банка. Роб 
Эдвардс, директор Статистического департамента 
МВФ, назвал создание совместного центра по внешне-
му долгу (СЦВД - www.jedh.org) важной вехой «в исполь-
зовании технологического новаторства для предостав-
ления своевременной и высококачественной статисти-
ки внешнего долга пользователям всего мира». 

Новый веб-сайт, заменивший совместную статис-
тику внешнего долга БМР–МВФ–ОЭСР–Всемирного 
банка (СВД), впервые размещенную на веб-сайте 
ОЭСР в 1999 году, предоставляет своевременный до-
ступ к квартальной статистике внешнего долга. 
Ожидается, что информация будет особенно полезна 
для макроэкономического анализа, межстрановых со-
поставлений и сопоставлений источников данных.

Содержание веб-сайта

Новый центр предлагает комплексные данные по 
внешнему долгу 58 стран-участниц Специального 
стандарта распространения данных (ССРД) МВФ, 
предоставляемые этими странами; данные от кре-
диторов и из рыночных источников по внешне-
му долгу и отдельным внешним активам для более 
200 стран/территорий, а также информацию-описа-

ние предоставленных данных (метаданные). Новый 
веб-сайт — в своих рядах данных по странам, а также 
по кредиторам и рынкам — позволяет пользователям 
сопо ставлять данные по каждой стране по трем об-
щим категориям: ссуды и депозиты, долговые ценные 
бумаги и коммерческие кредиты. Веб-сайт собира-
ет информацию из двух источников. Национальные 
данные получаются из отчетов ССРД, повторно рас-
пространяемых базой квартальных данных по вне-
шнему долгу Всемирного банка (КСВД). БМР, МВФ, 
ОЭСР и Всемирный банк предоставляют данные кре-
диторов и рынков, включая ссуды и другие креди-
ты, долговые ценные бумаги, международные резер-
вы, трансграничные депозиты в иностранных банках 
и активы портфельных инвестиций (полученные из 
Координированного обследования портфельных ин-
вестиций МВФ). Несмотря на то что кредиторы и ры-
ночные источники охватывают не все компоненты 
внеш него долга, их данные включают более широкий 
диапазон стран, чем нацио нальные источники. 

Продолжение работы 
над совершенствованием данных

Совместный центр по внешнему долгу опирается на 
ряд инициатив, выдвинутых Межучрежденческой 
целевой группой по статистике финансов и направ-
ленных на улучшение доступа к комплексной и со-
поставимой статистике внешнего долга. Помимо 
веб-сайта СВД, созданного в 1999 году, в результа-
те работы целевой группы в 2003 году опублико-
вана «Статистика внешнего долга. Руководство для 
составителей и пользователей»; с сентября 2003 года 
распространяются квартальные данные о позициях 
по внешнему долгу (с задержкой на один квартал) 
стран, присоединившихся к ССРД;  веб-сайт КСВД 
открыт в 2004 году; МВФ недавно разработал осно-
ву оценки качества статистики внешнего долга. 

Новый веб-сайт также отражает решимость приме-
нять новинки технологии для повышения эффек-
тивности — в данном случае путем приведения по-
токов данных к единой основе. Веб-центр является 
пилотным проектом Обмена статистическими дан-
ными и метаданными, который, под эгидой БМР, 
Европейского центрального банка, Евростата, МВФ, 
ОЭСР, ООН и Всемирного банка поощряет приме-
нение стандартов обмена статистической информа-
цией. Учреждения-участники считают новый веб-
сайт механизмом улучшения прозрачности, свое-
временности и доступности статистики внешнего 
долга для мирового сообщества пользователей.

Авторы: Пол Остин и Жан Галан
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Пользователи обсуждают статистику глобального 
распределения портфельных инвестиций на между-
народной конференции в Мадриде

Первого и второго марта 2006 года Банк Испании 
провел международную конференцию, посвященную 
Координиро ванному обследованию портфельных ин-
вестиций (КОПИ), международному обследованию, 
проводимому под эгидой МВФ. Конференция прово-
дилась для демонстрации возможного и практичес-
кого использования этого обследования. Основные 
докладчики из Банка Испании и Европейского цент-
рального банка приводили КОПИ в качестве приме-
ра модели международного сотрудничества, направ-
ленного на совершенствование представления ста-
тистической отчетности, а также в качестве ценного 
источника статистики для решения вопросов финан-
совой стабильности и глобализации. Несмотря на это 
они отметили, что по мере роста объема и усиления 
изменчивости международных операций все еще ос-
таются нерешенные задачи по дальнейшему совер-
шенствованию данных. Протокол совещания разме-
щен в интернете по следующему адресу: http://www.
bde.es/doctrab/confere/confee_7.htm.

Большинство ведущих стран-инвесторов и многие 
офшорные финансовые центры принимают учас-
тие в КОПИ. Дополнительная информация о сек-
торе держателя и валюте выпуска также предостав-
ляется несколькими юрисдикциями-участница-
ми. Также собирается информация об аналогичной 
разбивке ценных бумаг, хранимых в качестве ре-
зервных активов многими экономиками, которые 
являются ведущими держателями резервных акти-
вов, и ценных бумаг международных организаций 
(но эти данные выпускаются только в сводном ви-
де). Данные и метаданные размещены на веб-сайте 
МВФ http://www.imf.org/external/np/sta/pi/cpis.htm. 

С докладами выступили как составители, так и поль-
зователи. В документах от Европейского централь-
ного банка, Банка Японии, Банка Испании и Совета 
управляющих Федеральной резервной системы 
Соединенных Штатов было показано, каким обра-
зом базой данных КОПИ пользуются составите-
ли, помимо прочего, для повышения качества (про-
изводных) обязательств (особенно по резидентной 
принадлежности контрагентов держателей инстру-
ментов на предъявителя), углубления разбивки ин-

Конференция, посвященная координированному 
обследованию портфельных инвестиций в Мадриде

Таблица 1. Сводные результаты Координированного обследования
портфельных инвестиций, позиции на конец периода, 2001–2005 годы 

(В триллионах долл. США)

 Инструменты  Долгосрочные Краткосрочные Итого
 участия  долговые долговые
 в капитале инструменты инструменты

2001 5,2 6,4 1,1 12,7

2002 4,8 8,0 1,3 14,1

2003 6,9 10,5 1,5 19,0

2004 8,7 12,7 1,9 23,3

2005 10,4 13,4 1,9 25,7

КОПИ является (в первую очередь) обследовани-
ем активов непогашенных (по состоянию на ко-
нец года) трансграничных авуаров ценных бумаг 
(инструментов участия в капитале, долгосрочных 
и краткосрочных долговых инструментов) при-
близительно 70 юрисдикций, согласно юрисдик-
ции контрагента эмитента. Стоимостная оцен-
ка данных производится по рыночным ценам, и 
эти данные предоставляются на годовой осно-
ве за 2001–2005 годы (по некоторым юрисдикци-
ям имеются также данные за 1997 год, когда прово-
дилось предыдущее обследование 29 юрисдикций). 

формации по сектору держателя и проверки (и/или 
совершенствования) данных об операциях в пла-
тежном балансе. Что касается последней сферы при-
менения, то КОПИ в некоторых случаях не только 
улучшает охват и детализацию по сравнению с дру-
гими источниками данных, но и, в случае сбора дан-
ных на основе отдельных ценных бумаг, интерпре-
тационные переменные (такие как изменения цен и 
обменных курсов, а также операции) используют-
ся для объяснения изменений в позициях на конец 
года, выступая, таким образом, в качестве дополни-
тельной проверки качества.

Новый веб-сайт для совместной статистики внешнего 
долга БМР–МВФ–ОЭСР–Всемирного банка: совместный 
центр по внешнему долгу

Шайда Бади (Всемирный банк) и Роб Эдвардс (МВФ) 
подписывают Соглашение об уровне услуг, опреде-
ляющее обязанности четырех учреждений, участву-
ющих в СЦВД.



Документы, подготовленные пользователями дан-
ных КОПИ, были представлены Советом управляю-
щих Федеральной резервной системы Соединенных 
Штатов, Европейским центральным банком и МВФ. 
Большинство этих презентаций было посвяще-

но «предпочтению отечественных ценных бумаг», 
то есть тому факту, что инвесторы во всех стра-
нах предпочитают держать ценные бумаги, выпу-
щенные на своих отечественных рынках в большей 
степени, чем предусматривается теорией в идеаль-
ных условиях точных знаний. Ввиду этого, посколь-
ку ценные бумаги, выпущенные в Соединенных 
Штатах, недостаточно представлены в авуарах не-
резидентов, по всей видимости, имеется потенци-
ал для дальнейшего финансирования дефицита те-
кущего счета Соединенных Штатов. Аналогичная 
тенденция была показана и для местного регио-
нального предпочтения, то есть, инвесторы, по всей 
видимости, в большей степени склонны инвести-
ровать в своем регионе по сравнению с другими ре-
гионами. Предполагается, что общий язык, право-
вые источники и общая валюта (в валютном сою-
зе) являются важными факторами, влияющими 
на инвестиционные предпочтения. Это было осо-
бенно заметно в зоне евро, где наблюдалась повы-
шенная степень интеграции рынков ценных бумаг 
после появления евро. Кроме того, отмечалось, что 
включение данных многих офшорных финансовых 

центров в КОПИ помогает понять роль этих цент-
ров на международных рынках ценных бумаг. 

Тем не менее, несмотря на то что КОПИ является 
важным шагом/инструментом для углубления по-
нимания распределения портфелей, многие доклад-

чики предложили 
продолжить его со-
вершенствование 
ввиду растущей 
слож ности рын-
ков ценных бумаг. 
К предложенным 
усовершенство-
ваниям относят-
ся: большая свое-
временность, за-
полнение пробелов 
и отражение пока-
зателей соглашений 
об обратном вы-
купе. Данные вы-
пускались Ста тис-
тическим депар-
таментом МВФ с 
задержкой в при-
близительно 14 ме-
сяцев после отчет-
ной даты на мо-
мент проведения 
Конференции, а с 
тех пор этот пери-
од задержки сокра-

тился до одного года. В отношении пробелов в охва-
те внесено предложение о скорейшем вовлечении в 
это обследование Китайской Народной Республики 
и стран Ближнего Востока, являющихся ведущими 
экспортерами. Также предложено заполнить пробе-
лы другим способом: при помощи получения дан-
ных об «авуарах третьих сторон», то есть ценных 
бумагах, находящихся на ответственном хранении в 
юрисдикции, к которой не относятся их владельцы. 
Этот вопрос имеет особое значение для домохозяйств, 
поскольку они не входят в непосредственное обследо-
вание КОПИ в какой-либо юрисдикции. Соглашения 
об обратном выкупе (и связанные с этим операции) 
представляют серьезную проблему для измерения, 
поскольку, согласно международным статистичес-
ким стандартам, они должны относиться к обеспе-
ченным ссудам, так что базовая операция ценной бу-
маги не отражается в учете. Статистический департа-
мент признал, что во всех этих сферах возможны усо-
вершенствования, хотя в некоторых случаях прогресс 
будет медленнее, чем в других.

Авторы: Нил Паттерсон и Джон Джойси
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Конференция по КОПИ в Мадриде — слева направо: Хавьер Сантизо, Центр
развития ОЭСР; Стивен Койнинг, Европейский Центральный Банк; Хосе Виньялс, 

Банк Испании (председатель); Филипп Месни, Банк международных расчетов;
Дункан МакКензи, Международные финансовые услуги (Лондон).

Семинар и место проведения
Ведущее 

учреждение
Сотрудничающие учреждения Страны

Число 
учащихся

1. Объединенный венский институт (Вена),  
6––17 мая 2002 г.

МВФ БМР, ЕЦБ, Секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

21 30

2. Региональный семинар по долгу ЦБВГ 
(Бастер), июль 2002 г.

Секрет. Содруж. МВФ, Всемирный банк 15 47

3. Межрегиональный семинар по долгу 
(Лондон), март 2003 г.

Секрет. Содруж. МВФ, Всемирный банк 14 23

4. Центр для подготовки кадров Бразилии 
(Бразилиа), 12–– 23 марта 2003 г.

МВФ БМР, секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

16 34

5. Сингапурский центр для подготовки кадров 
(Сингапур), 22 сентября –  
3 октября 2003 г.

МВФ БМР и секретариат Содружества 16 29

6. Объединенный институт для Африки 
(Яунде), 17–28 ноября 2003 г. 

МВФ БМР и секретариат Парижского 
клуба

17 28

7. Объединенный венский институт (Вена), 
12–23 июля 2004 г.

МВФ БМР, ЕЦБ, секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

21 29

8. Штаб-квартира МВФ, (Вашингтон, округ 
Колумбия), 11–29 июля 2005 г.

МВФ Всемирный банк, ЮНКТАД и 
секретариат Парижского клуба

39 39

9. Центр для подготовка кадров Китая 
(Далянь), 8–19 августа 2005 г.

МВФ БМР 1 55

10. Объединенный венский институт (Вена), 
5–16 сентября 2005 г.

МВФ БМР, ЕЦБ, секретариат 
Содружества и ЮНКТАД

28 30

11. Объединенный институт для Африки 
(Тунис), 7–18 ноября 2005 г.

МВФ БМР, Секретариат Содружества, 
секретариат Парижского клуба и 
ЮНКТАД

17 26

12. Восточная и Южная Африка (Кампала), 
21–25 ноября 2005 г.

Секрет. Содруж. 
MEFMI

МВФ и ЮНКТАД 11 29

13. Арабский валютный фонд (Абу-Даби), 
15–26 января 2006 г.

МВФ БМР и ЮНКТАД 16 34

14. Центр для подготовки кадров Бразилии 
(Бразилиа), 20–31 марта 2006 г.

МВФ БМР, секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

18 31

15. Аргентинский региональный семинар 
(Буэнос-Айрес), 27–28 апреля 2006 г. 

ЮНКТАД МВФ 6 22

16. Восточная и Южная Африка (Кампала), 
10–11 июля 2006 г.

ЮНКТАД 
MEFMI

МВФ 3 19

17. Региональный курс для Западной Африки 
(Фритаун), 8–10 августа 2006 г.

Секрет. Содруж. 
WAIFEM

МВФ 5 32

18. Курс КАРТАК (Барбадос), 
18–29 сентября 2006 г.

МВФ Секретариат Содружества 17 26

19. Западный центр АФРИТАК (Дакар), 
5–8 февраля, 2007 г.

МВФ Западный центр АФРИТАК, ЗАЭВС 
и ЦБГЗА

10 31

20. Курс в Восточном центре АФРИТАК 
(Найроби), 19 февраля – 2 марта 2007 г.

МВФ Восточный центр АФРИТАК 7 22

ИТОГО (*)    616

(*) 616 составителей данных по внешнему долгу из 147 стран прошли обучение по статистике внешнего долга на семинарах, 
проведенных учреждениями МЦГСФ с мая 2002 года по март 2007 года. 

Таблица 5. Подготовка кадров по статистике внешнего долга учреждениями МЦГСФ
(май 2002 года – март 2007 года)



Подготовка кадров по статистике внешнего 
долга, проведенная учреждениями МЦГСФ
(май 2002 года – март 2007 года)

За последние пять лет учреждения — участники 
Межучрежденческой целевой группы по статистике 
финансов (МЦГСФ)16 внесли значительный вклад 
в распространение международной оптимальной 
практики составления статистики внешнего дол-
га путем совместной деятельности по развитию по-
тенциала в форме подготовки кадров. В этой де-
ятельности по подготовке кадров использовалось 
издание «Статистика внешнего долга. Руководство 
для составителей и пользователей», подготовлен-

16Межучрежденческая целевая группа по статисти-
ке финансов (МЦГСФ) создана в 1992 году под эгидой 
Статистической комиссии ООН. В настоящее время в эту 
группу входят: Банк международных расчетов, Секретариат 
Содружества, Европейский центральный банк, Евростат, 
МВФ, секретариат Парижского клуба, Организация эко-
номического сотрудничества и развития, Конференция 
Организации Объединенных Наций по торговле и развитию 
и Всемирный банк.

ное МЦГСФ в 2003 году (доступное по адресу: http://
www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/index.htm).

В мае 2002 года МВФ приступил к проведению но-
вой серии курсов по внешнему долгу, предназна-
ченных для составителей среднего звена, в сотруд-
ничестве с другими учреждениями МЦГСФ. С сере-
дины 2005 года деятельность по подготовке кадров 
для статистики внешнего долга включала исполь-
зование данных Основы оценки качества данных 
(ООКД) для статистики внешнего долга, подготов-
ленной МВФ после консультаций с МЦГСФ (нахо-
дится по адресу: http://dsbb.imf.org/Applications/web/
dqrs/dqrsdqaf/). Секретариат Содружества и ПРООН 
также провели региональные учебные семинары в 
сотрудничестве с учреждениями МЦГСФ и регио-
нальными организациями, занимающимися под-
готовкой кадров (MEFMI и WAIFEM).

В общей сложности в период с мая 2002 года по март 
2007 года проведено двадцать курсов/семинаров для 
подготовки свыше 600 составителей среднего звена 
из 147 стран (см. таблицу 5).

Автор: Эдуардо Вальдивия-Веларде
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«Для того чтобы (МВФ) мог выполнять свои обязан-
ности, балансовые отчеты должны стоять в центре 
надзора не в меньшей степени, чем обменные курсы». 
Мервин Кинг, Управляющий, Банк Англии (2006 год).

Совершенствование статистической методологии 
и доступности данных в последнее время дает воз-
можность производить своевременный, высокопе-
риодичный анализ несовпадений по валютам и сро-
кам погашения в финансовых балансах секторов. 
При этом все же остаются некоторые пробелы, осо-
бенно в отношении детализации, периодичности и 
своевременного распространения соответствующих 
данных по внешнему сектору. Так что у составителей 
данных по внешнему сектору, работающих в наци-
ональных статистических агентствах и центральных 
банках, есть возможность внести вклад в операцио-
нализацию анализа на основе балансов (АОБ) — до-
полнительного инструмента, который все чаще счи-
тается необходимой составляющей инструментария 
макроэкономического надзора МВФ. 

Анализ показателей финансовых остатков, являю-
щийся отличительной характеристикой АОБ, допол-
няет более стандартный анализ потоков макроэко-
номических переменных. Он позволяет произвес-
ти «точечную» оценку основных балансов страны 
при помощи калибровки несовпадений по валютам, 
сроку погашения и структуре капитала и фактичес-
кого риска ликвидности и платежеспособности от-
дельных секторов, а в более общем плане — уязви-
мости страны в случае шоков, передаваемых измене-
ниями обменных курсов, процентных ставок и цен 
других финансовых активов. Причиной многих кри-
зисов на формирующихся рынках после 1990-х годов 
было  несовпадение балансов определенных секторов 
экономики, ослабляющее доверие иностранных ин-
весторов, вызывающее кризисы счета операций с ка-
питалом или распространяющееся на другие сектора 
через связи между балансами, вызывая полномас-
штабный макроэкономический кризис. 

Несмотря на использование МВФ выводов АОБ в 
его работе по надзору в течение некоторого времени, 
универсальному применению АОБ пока препятст-
вует отсутствие данных. Это положение меняется 
по мере того, как последние статистические иници-
ативы начинают приносить плоды. В одном из по-
следних рабочих документов МВФ авторы Mэтисен 
и Пеллечио6 представляют практические указания 
о том, каким образом применять на практике ос-

6Mathisen, Johan и Anthony Pellechio, “Using the Balance Sheet 
Approach in Surveillance: Framework, Data Sources, and Data 
Availability,” IMF Working Paper 06/100 («Применение мето-
да на основе балансов в надзоре: основы, источники дан-
ных и доступность данных», Рабочий документ МВФ 06/100) 
(Вашингтон: Международный Валютный Фонд).

нову АОБ, предложенную в 2002 году в работе Allen 
и соавторы7, используя при этом последние усовер-
шенствования в областях статистической методоло-
гии и доступности данных. В частности, можно ис-
пользовать данные финансовых балансов секторов, 
полученные из стандартизированных форм отчет-
ности (СФС), в которых страны-члены МВФ предо-
ставляют ежемесячную денежно-кредитную и фи-
нансовую статистику Статистическому департамен-
ту МВФ для распространения в «Международной 
финансовой статистике» (МФС) и ежекварталь-
ном IFS Supplement on Monetary and Financial Statistics 
(«Дополнение к МФС по денежно-кредитной и фи-
нансовой статистике»), введенном в сентябре 2006 
года.

Информация о балансах секторов, полученная из 
СФС, представляет особый интерес для АОБ вви-
ду ее высокой периодичности и своевременной до-
ступности, а также того факта, что эти формы ис-
пользуют единый сопоставимый источник данных. 
СФС по денежно-кредитной и финансовой статис-
тике, подготовленные странами-членами, основаны 
на общей статистической методологии «Руководства 
МВФ по денежно-кредитной и финансовой ста-
тистике» (РДФС), которая, в свою очередь, связана 
с Международными стандартами финансовой от-
четности (МСФО). Mэтисен и Пеллечио указыва-
ют, что СФС могут предоставить приблизительно 
75 процентов данных, необходимых для проведения 
АОБ, позволяя отслеживать эволюцию уязвимых 
мест балансов на регулярной и своевременной ос-
нове (ежемесячно с задержкой, составляющей лишь 
один месяц). Во вставке 2 перечислены страны-чле-
ны МВФ, которые будут включены в мартовский вы-
пуск «Дополнения к МФС по денежно-кредитной и фи-
нансовой статистике» 2007 года, в котором данные СФС 
могут использоваться для получения месячных данных 
финансовых балансов секторов, необходимых для АОБ. 

Для комплексного высокопериодичного анализа 
на основе балансов, однако, необходима детальная 
информация о размерах, сроках погашения и ва-
лютной структуре активов и обязательств всех ба-
лансов секторов, включая данные о долговых обя-
зательствах резидентов перед нерезидентами и не-
резидентов перед резидентами. Значительная часть 
проводимой в настоящее время работы по улучше-
нию предоставления данных МВФ направлена на 
данные балансов и, в частности, элементы осталь-
ного мира (рисунoк 1). В последние несколько лет 
странам-членам МВФ рекомендовалось:

7Allen, Mark, Christoph Rosenberg, Christian Keller, Brad 
Setser и Nouriel Roubini, 2002, “A Balance Sheet Approach to 
Financial Crisis,” («Подход к финансовым кризисам на осно-
ве балансов»), Рабочий документ МВФ 02/210 (Вашингтон: 
Международный Валютный Фонд).
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Данные по внешнему сектору с высокой периодичностью 
могут помочь дополнить анализ на основе балансов

Подготовка кадров

Восточный региональный центр по технической помощи в Африке — региональный семинар по статистике 
внешнего долга. Проведен в Кенийской школе денежно-кредитных исследований (г. Найроби)

19 февраля – 2 марта 2007 года.



• Основой отражения в учете (например, в дан-
ных МИП применяется рыночная стоимост-
ная оценка, а в данных КСВД — номинальная 
оценка; начисленные и еще не причитающиеся 
к выплате процентные расходы не включаются 
ни в МИП, ни в данные по внешнему долгу).

• Классификацией (например, как в МИП, так 
и в данных o внешнем долге, неадекватное от-
несение долговых обязательств перед МВФ к 
секторам, расхождения в отнесении долга к 
ссудам или наличным деньгам и депозитам, 
расхождения в классификации коммерческих 
кредитов и других долговых обязательств по 
сроку погашения и расхождения в отнесении 
к секторам прямых инвестиций: долговых 
обязательств перед прямыми инвесторами и 
предприятиями прямого инвестирования).

• Вопросами распространения (например, пере-
смотры данных отчетности). Некоторые страны 

не знали, что база данных КСВД может допускать 
пересмотры данных за предыдущие периоды.

Продолжение работы

Предварительные результаты работы, проводимой 
с данными за 2005 год, показали, что разница меж-
ду двумя наборами данных значительно уменьши-
лась. Несколько стран уже устранили различия в 
учете долговых инструментов в двух сферах статис-
тики. Другие страны сообщили, что устранят раз-
личия при следующем представлении данных КСВД 
и МВФ, а остальные страны наметили последую-
щие шаги, направленные на устранение пробелов. 
Статистический департамент подведет итоги этой 
работы после проведения анализа данных на конец 
2005 года, но намерен продолжать такую перекре ст-
ную проверку в рамках своей программы работы 
над качеством данных по внешнему долгу.

Автор: Эдуардо Вальдивия-Веларде

• составлять международную инвестиционную 
позицию (МИП) в соответствии с пятым из-
данием «Руководства по платежному балансу» 
(РПБ5);

• принимать участие в Координированном об -
следовании портфельных инвестиций (КОПИ);

• предоставлять данные о долге в соответствии с 
новым «Руководством по статистике внешнего 
долга» (Руководство по долгу); 

• переходить к подготовке баланса сектора го-
сударственного управления в соответствии с 
новым «Руководством по статистике государ-
ственных финансов» (РСГФ 2001).

В совокупности эти элементы станут характеристи-
кой внешних активов и обязательств страны по сек-
торам, сроку погашения и инструменту. Составители 
внешнеэкономических данных могут внести ценный 
вклад, работая над предоставлением вышеперечис-
ленных данных с максимально высокой периодич-
ностью и минимальными задержками. Как только та-
кое представление данных будет фактически введено, 
оно значительно расширит возможности МВФ по ис-
пользованию метода анализа на основе баланса в сво-
ей надзорной деятельности.

Автор: Джон Кейди
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Вставка 2. Страны, представляющие месячную отчетность по денежно-
кредитной и финансовой статистике Статистическому департаменту МВФ

в стандартизированных формах отчетности — Дополнение к МФС, март 2007 года

Азербайджан 

Албания 

Армения 

Беларусь 

Белиз

Болгария

Боливия

Ботсвана

Бразилия

Бутан

Восточнокарибский валютный союз 

Ангилья

Антигуа и Барбуда 

Доминика 

Гренада

Монтсеррат 

Сент-Китс и Невис 

Сент-Люсия 

Сент-Винсент и Гренадины 

Гайана

Гватемала

Грузия

Дания

Египет

Замбия

Зона евро 

Австрия

Бельгия

Германия

Греция

Ирландия

Испания

Италия

Люксембург

Нидерланды

Португалия

Финляндия

Франция

Индонезия

Казахстан

Камбоджа 

Канада

Лесото

Маврикий

Малайзия

Мексика

Мозамбик

Молдова

Намибия

Никарагуа

Папуа-Новая Гвинея 

Парагвай

Румыния

Сальвадор

Свазиленд

Сейшельские Острова 

Сербия

Словацкая Республика

Соединенные Штаты

Суринам 

Таиланд

Турция

Украина

Хорватия

Чешская Республика

Чили

Швеция 

Эквадор

Эритрея 

Южная Африка 

Япония

Источник: Статистический департамент МВФ.



то момент в будущем и являются обязательством 
резидентов экономики перед нерезидентами13.

Инструменты МИП, выделенные курсивом (*) в таб-
лице 3, относятся к долговым обязательствам, кото-
рые должны включаться в позицию по внешнему 
долгу. Так что данные валовой позиции по внешне-
му долгу должны согласовываться с соответствую-
щими компонентами данных МИП, представлен-
ных МВФ. В таблице 1 базы данных КСВД представ-
лены квартальные данные позиции по внешнему 
долгу в разбивке по институциональным секторам, 
а затем классифицированные по сроку погашения 
и инструментам. Эта таблица согласована с презен-
тацией данных позиции по внешнему долгу, реко-
мендуемой в Руководстве по долгу14, но отличается 
от вышеприведенной презентации РПБ5.

Основные результаты

Компараторные таблицы подготовлены по всем 
странам ССРД, представившим данные по внешне-
му долгу Всемирному банку для КСВД и данные 
МИП — МВФ для «Ежегодника статистики пла-
тежного баланса» (47 стран предоставили данные 
на конец 2004 года и 48 стран — данные на конец 
2005 года)15. Для ряда стран потребовались незна-

13Руководство по долгу, пункт 2.3.
14Руководство по долгу, таблица 4.1, стр. 34–35 (издания на 
английском языке). В таблице 4.1 другие сектора подразделя-
ются на три подсектора (небанковские финансовые корпо-
рации, нефинансовые корпорации, домохозяйства и неком-
мерческие организации, обслуживающие домашние хозяйст-
ва) и выделяется просроченная задолженность в статьях 
«краткосрочные другие долговые обязательства» и «прямые 
инвестиции: долговые обязательства перед прямыми инвес-
торами и предприятиями прямого инвестирования».
15Как упоминалось, шесть стран, присоединившихся к 
ССРД, пока не предоставляют данные по внешнему долгу 

чительные корректировки на основании информа-
ции, имеющейся в КСВД, из-за того, что имеющие-
ся данные МИП не были дезагрегированы. Эти кор-
ректировки подразумевали оценку: a) отнесения 
некоторых долговых инструментов к кратко- и дол-
госрочным; б) отнесения прочих капитальных обя-
зательств по прямым инвестициям к инструментам 
участия в капитале/долговым инструментам.

В необходимых случаях компараторные таблицы бы-
ли направлены официальным органам стран, отвеча-
ющим за составление МИП и данных по внешнему 
долгу, для проверки основных расхождений и получе-
ния комментариев. В целом данные по внешнему дол-
гу, представленные КСВД странами, присоединивши-
мися к ССРД, в целом соответствовали данным МИП, 
представленным в МВФ для публикации (таблица 4).

В данных, представленных 21 страной, наблюдались 
незначительные расхождения в итоговой позиции 
по внешнему долгу в данных на конец 2004 года, а 
у двух стран не было расхождений в суммах или их 
компонентах.

Другая крайность наблюдалась в случае десяти стран 
с значительными расхождениями в суммах накоп-
ленного долга и/или его компонентах. Расхождения 
были вызваны в основном следующими причинами.

• Сферой охвата (например, как в МИП, так и в 
данных по внешнему долгу, недостаточный охват 
частного сектора и/или краткосрочных долго-
вых инструментов, включение ценных бумаг, 
выпущенных за рубежом и хранимых резиден-
тами, исключение ценных бумаг, выпущенных в 
стране и хранимых нерезидентами, включение 
финансовых производных инструментов). 

для КСВД, и 11 стран не предоставили данные МИП своевре-
менно для публикации в  «Ежегоднике статистики платежно-
го баланса» за 2006 год.
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Источник: адаптировано из Rosenberg, Christoph, Ioannis Halikias, Brett House, Christian Keller, Jens Nystedt, 
Alexander Pitt, и Brad Setser, 2005, Debt-Related Vulnerabilities and Financial Crises: An Application of the Balance 
Sheet Approach to Emerging Market Countries («Уязвимость, связанная с долгом, и финансовые кризисы: приме-
нение анализа на основе балансов в странах с формирующейся рыночной экономикой»), Документ непери-
одической серии МВФ № 240 (Вашингтон: Международный Валютный Фонд).             

Рисунок 1. Межсекторные позиции по активам и пассивам для АОБ

Разница в суммах Страны В процентах

Нулевая 2  4%

Небольшая (>0 и <= 1%) 19 41%

Умеренная (>1 и <= 5%) 16 34%

Большая (>5 и <=10%) 6 13%

Очень большая (>10%) 4 8%

Итого 47 100%

Таблица 4. Страны, присоединившиеся к ССРД, представляющие МИП 
и данные по внешнему долгу на конец 2004 года

Разница между данными по общей сумме внешнего долга, предоставленными КСВД,
и данными по внешнему долгу, полученными из МИП

Эмитент обязательства (Должник)

Государственный сектор 
   (вкл. центральный банк)
     Денежная база
     Итого прочие обязательства
         Краткосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте

Финансовый частный сектор
     Итого обязательства
         Краткосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
         Средне- и долгосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
         Инструменты участия в капитале

Нефинансовый частный сектор
     Итого обязательства
         Краткосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
        Средне- и долгосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
        Инструменты участия в капитале

Остальной мир
     Итого обязательства
       Наличные деньги 
           и краткосрочные обязательства
       Средне- и долгосрочные
       Инструменты участия в капитале

Остальной
мир

Нефинансовый 
частный сектор

Финансовый 
частный сектор

Государственный 
сектор

Держатель обязательства (Кредитор)



Статистический департамент МВФ подготовил но-
вую инициативу для оценки сопоставимости данных 
по внешнему долгу, представляемых странами, при-
нимающими участие в базе данных Всемирного банка 
по квартальной статистике внешнего долга (КСВД), 
и соответствующих рядов данных в международной 
инвестиционной позиции (МИП), представляемой в 
МВФ. Этот проект направлен на совершенствова-
ние предоставляемых странами данных по внешнему 
долгу и МИП для эффективного использования в ра-
боте по экономическому надзору. В 2006 году были со-
ставлены компараторные таблицы для стран, предо-
ставивших как данные по внешнему долгу для КСВД, 
так и данные МИП для МВФ. Компараторные таб-
лицы с данными на конец 2004 года были направлены 
странам для проверки расхождений, особенно в клас-
сификации по секторам, сроку погашения и инстру-
ментам. Были рассмотрены основные расхождения, и 
для некоторых стран намечены конкретные шаги по 
заполнению пробелов. Это мероприятие проводится 
вновь для данных на конец 2005 года.

Поставленная задача

В 2006 году Статистический департамент МВФ 
реализовал новый проект для оценки сопостави-
мости данных по внешнему долгу, представленных 
для базы данных Всемирного банка по кварталь-
ной статистике внешнего долга (КСВД) странами, 
присоединившимися к Специальному стандарту 
распространения данных (ССРД), и соответству-
ющими рядами данных в международной инвес-
тиционной позиции (МИП), представленными 
для публикации МВФ. Этот проект осуществлялся 
в целях совершенствования данных соответству-
ющих стран по внешнему долгу и МИП для эф-
фективного использования в деятельности по 
экономическому надзору, и повторяется в первом 
семестре 2007 года.

История вопроса
Миссии по предоставлению технической помощи по 
статистике платежного баланса и МИП, проведенные 
Статистическим департаментом в 2005 году, выявили 
значительные расхождения между МИП и данными 
по внешнему долгу, распространяемыми некоторыми 
странами, присоединившимися к ССРД. По этой при-
чине Статистический департамент произвел оценку 
степени, в которой другие страны, присоединившиеся 
к ССРД, сталкивались с аналогичной ситуацией.

В настоящее время все страны, присоединившиеся к 
ССРД (за исключением двух), представляют данные 
МИП Статистическому департаменту для публикации 
в «Ежегоднике статистики платежного баланса МВФ» 
(BOPSY) и «Международной финансовой статисти-
ке». По состоянию на декабрь 2006 года 39 стран, при-
соединившихся к ССРД, представляли годовые данные, 
и 23 страны, присоединившиеся к ССРД, представляли 
квартальные данные. Данные МИП на конец 2005 года 
были направлены для публикации в «Ежегоднике ста-

тистики платежного баланса МВФ» за 2006 год при-
близительно в сентябре 2006 года8.

По состоянию на февраль 2007 года 58 стран, при-
соединившихся к ССРД, согласились принимать 
участие в базе данных КСВД9, из них 57 стран пред-

8ССРД предписывает распространение годовых данных МИП в 
течение девятимесячного периода после отчетной даты, при ус-
ловии распространения квартальных данных по внешнему дол-
гу в течение квартала после отчетной даты. С инициативами 
МВФ по распространению данных можно ознакомиться по сле-
дующему адресу: http://www.imf.org/external/np/sta/dsbb/list.htm
9База данных в режиме «онлайн», запущенная совместно 
Всемирным банком и МВФ в ноябре 2004 года и содержащая 
квартальные ряды данных, обновляемые с задержкой на три-
четыре месяца, размещена: http://web.worldbank.org/WBSITE/
EXTERNAL/DATASTATISTICS/EXTDECQEDS/0,,menuPK:
1805431~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:180541
5,00.html
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ставили данные о своей позиции по валовому внеш-
нему долгу за сентябрь 2006 года.

Методологическая основа

Методологические указания по МИП и составлению 
данных по внешнему долгу изложены, соответствен-
но, в пятом издании «Руководства по платежному ба-
лансу» (РПБ5)10 и в издании «Статистика внешнего 
долга. Руководство для составителей и пользовате-
лей» (Руководство по долгу)11. Обе системы согласова-
ны с «Системой национальных счетов 1993 года».

Международная инвестиционная позиция

МИП — это баланс запасов внешних финансовых 
активов и обязательств экономики. Чистая МИП 
в сочетании с накопленной суммой нефинансовых 
активов экономики составляет чистую стоимость 
активов этой экономики. Финансовые статьи, со-
ставляющие МИП, подразделяются на активы и 
обязательства, которые затем классифицируют-

10См. главу XIV. Дальнейшие указания представлены в из-
дании «Международная инвестиционная позиция: пособие 
по источникам данных».
11«Статистика внешнего долга. Руководство для состави-
телей и пользователей» (Руководство по долгу) размещена 
по адресу: http://www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/
index.htm.

ся по функциям12. Обязательства подразделяются 
на прямые инвестиции, портфельные инвестиции, 
финансовые производные инструменты и другие 
инвестиции. Активы подразделяются таким же об-
разом, но с одним дополнительным компонентом 
(резервные активы).

Функциональные категории МИП затем классифи-
цируются по инструментам, включая акционерный 
капитал и реинвестированные доходы, прочий капи-
тал, ценные бумаги, обеспечивающие участие в капи-
тале, долговые ценные бумаги (облигации и векселя, 
инструменты денежного рынка), финансовые произ-
водные инструменты и другие инвестиции (коммер-
ческие кредиты, ссуды, наличные деньги и депозиты, 
а также прочие активы/обязательства). Сводная таб-
лица МИП, представляющая активы и обязательства, 
классифицированные по функциональным катего-
риям и инструментам, приведена в таблице 3.

Валовая позиция по внешнему долгу

Валовая позиция по внешнему долгу в любой мо-
мент — это непогашенная сумма фактических те-
кущих и не являющихся условными обязательств, 
которые требуют платежа (платежей) основной 
суммы долга и/или процентов должником в какой-

12См. РПБ5 (стр. 108–111) и «Производные финансовые инст-
рументы. Дополнение к РПБ5» (стр. 43–47).
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Проект сопоставления международной инвестиционной 
позиции и внешнего долга

    Страны, представляющие МИП  Страны, представляющие
 Страны ССРД Статистическому департаменту данные по внешнему долгу КСВД 

Представляющие 
годовую отчетность  39 

Представляющие 
квартальную отчетность  23 581

Не представляющие 
отчетность   2  6

Итого  64 64

1Одна страна, не присоединившаяся к ССРД, решила принять участие в КСВД в середине 2006 года.

Таблица 2. Страны, присоединившиеся к ССРД и представляющие МИП 
и данные по внешнему долгу

  Активы      Обязательства

1. Прямые инвестиции 1. Прямые инвестиции

 1.1. Акционерный капитал и реинвестированные доходы  1.1. Акционерный капитал и реинвестированные доходы

   1.1.1. Требования к зарубежным филиалам    1.1.1. Требования к прямым инвесторам

   1.1.2. Обязательства перед зарубежными филиалами    1.1.2. Обязательства перед прямыми инвесторами

  1.2. Прочий капитал  1.2. Прочий капитал

   1.2.1. Требования к зарубежным филиалам    1.2.1. Требования к прямым инвесторам

   1.2.2. Обязательства перед зарубежными филиалами (*)    1.2.2. Обязательства перед прямыми инвесторами (*)

2. Портфельные инвестицииa/ 2. Портфельные инвестицииa/

  2.1. Ценные бумаги, обеспечивающие участие в капитале  2.1. Ценные бумаги, обеспечивающие участие в капитале

  2.2. Долговые ценные бумаги  2.2. Долговые ценные бумаги (*)

3. Финансовые производные инструментыa/ 3. Финансовые производные инструментыa/

4. Другие инвестицииa/ 4. Другие инвестицииa/ (*)

  4.1. Коммерческие кредиты  4.1.  Коммерческие кредиты (*)

  4.2. Ссуды  4.2. Ссуды (*)

  4.3. Наличные деньги и депозиты  4.3. Наличные деньги и депозиты (*)

  4.4. Прочие активы  4.4. Прочие обязательства (*)

5. Резервные активы

a/ Портфельные инвестиции, финансовые производные инструменты и другие инвестиции классифицируются 
по институциональному сектору (органы денежно-кредитного регулирования, сектор государственного управления, 
банки и другие сектора). Долговые ценные бумаги и другие инвестиции также классифицируются по сроку погашения 
(кратко- и долгосрочные по первоначальному сроку погашения).

Таблица 3. Сводная презентация международной инвестиционной позиции



Статистический департамент МВФ подготовил но-
вую инициативу для оценки сопоставимости данных 
по внешнему долгу, представляемых странами, при-
нимающими участие в базе данных Всемирного банка 
по квартальной статистике внешнего долга (КСВД), 
и соответствующих рядов данных в международной 
инвестиционной позиции (МИП), представляемой в 
МВФ. Этот проект направлен на совершенствова-
ние предоставляемых странами данных по внешнему 
долгу и МИП для эффективного использования в ра-
боте по экономическому надзору. В 2006 году были со-
ставлены компараторные таблицы для стран, предо-
ставивших как данные по внешнему долгу для КСВД, 
так и данные МИП для МВФ. Компараторные таб-
лицы с данными на конец 2004 года были направлены 
странам для проверки расхождений, особенно в клас-
сификации по секторам, сроку погашения и инстру-
ментам. Были рассмотрены основные расхождения, и 
для некоторых стран намечены конкретные шаги по 
заполнению пробелов. Это мероприятие проводится 
вновь для данных на конец 2005 года.

Поставленная задача

В 2006 году Статистический департамент МВФ 
реализовал новый проект для оценки сопостави-
мости данных по внешнему долгу, представленных 
для базы данных Всемирного банка по кварталь-
ной статистике внешнего долга (КСВД) странами, 
присоединившимися к Специальному стандарту 
распространения данных (ССРД), и соответству-
ющими рядами данных в международной инвес-
тиционной позиции (МИП), представленными 
для публикации МВФ. Этот проект осуществлялся 
в целях совершенствования данных соответству-
ющих стран по внешнему долгу и МИП для эф-
фективного использования в деятельности по 
экономическому надзору, и повторяется в первом 
семестре 2007 года.

История вопроса
Миссии по предоставлению технической помощи по 
статистике платежного баланса и МИП, проведенные 
Статистическим департаментом в 2005 году, выявили 
значительные расхождения между МИП и данными 
по внешнему долгу, распространяемыми некоторыми 
странами, присоединившимися к ССРД. По этой при-
чине Статистический департамент произвел оценку 
степени, в которой другие страны, присоединившиеся 
к ССРД, сталкивались с аналогичной ситуацией.

В настоящее время все страны, присоединившиеся к 
ССРД (за исключением двух), представляют данные 
МИП Статистическому департаменту для публикации 
в «Ежегоднике статистики платежного баланса МВФ» 
(BOPSY) и «Международной финансовой статисти-
ке». По состоянию на декабрь 2006 года 39 стран, при-
соединившихся к ССРД, представляли годовые данные, 
и 23 страны, присоединившиеся к ССРД, представляли 
квартальные данные. Данные МИП на конец 2005 года 
были направлены для публикации в «Ежегоднике ста-

тистики платежного баланса МВФ» за 2006 год при-
близительно в сентябре 2006 года8.

По состоянию на февраль 2007 года 58 стран, при-
соединившихся к ССРД, согласились принимать 
участие в базе данных КСВД9, из них 57 стран пред-

8ССРД предписывает распространение годовых данных МИП в 
течение девятимесячного периода после отчетной даты, при ус-
ловии распространения квартальных данных по внешнему дол-
гу в течение квартала после отчетной даты. С инициативами 
МВФ по распространению данных можно ознакомиться по сле-
дующему адресу: http://www.imf.org/external/np/sta/dsbb/list.htm
9База данных в режиме «онлайн», запущенная совместно 
Всемирным банком и МВФ в ноябре 2004 года и содержащая 
квартальные ряды данных, обновляемые с задержкой на три-
четыре месяца, размещена: http://web.worldbank.org/WBSITE/
EXTERNAL/DATASTATISTICS/EXTDECQEDS/0,,menuPK:
1805431~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:180541
5,00.html
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ставили данные о своей позиции по валовому внеш-
нему долгу за сентябрь 2006 года.

Методологическая основа

Методологические указания по МИП и составлению 
данных по внешнему долгу изложены, соответствен-
но, в пятом издании «Руководства по платежному ба-
лансу» (РПБ5)10 и в издании «Статистика внешнего 
долга. Руководство для составителей и пользовате-
лей» (Руководство по долгу)11. Обе системы согласова-
ны с «Системой национальных счетов 1993 года».

Международная инвестиционная позиция

МИП — это баланс запасов внешних финансовых 
активов и обязательств экономики. Чистая МИП 
в сочетании с накопленной суммой нефинансовых 
активов экономики составляет чистую стоимость 
активов этой экономики. Финансовые статьи, со-
ставляющие МИП, подразделяются на активы и 
обязательства, которые затем классифицируют-

10См. главу XIV. Дальнейшие указания представлены в из-
дании «Международная инвестиционная позиция: пособие 
по источникам данных».
11«Статистика внешнего долга. Руководство для состави-
телей и пользователей» (Руководство по долгу) размещена 
по адресу: http://www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/
index.htm.

ся по функциям12. Обязательства подразделяются 
на прямые инвестиции, портфельные инвестиции, 
финансовые производные инструменты и другие 
инвестиции. Активы подразделяются таким же об-
разом, но с одним дополнительным компонентом 
(резервные активы).

Функциональные категории МИП затем классифи-
цируются по инструментам, включая акционерный 
капитал и реинвестированные доходы, прочий капи-
тал, ценные бумаги, обеспечивающие участие в капи-
тале, долговые ценные бумаги (облигации и векселя, 
инструменты денежного рынка), финансовые произ-
водные инструменты и другие инвестиции (коммер-
ческие кредиты, ссуды, наличные деньги и депозиты, 
а также прочие активы/обязательства). Сводная таб-
лица МИП, представляющая активы и обязательства, 
классифицированные по функциональным катего-
риям и инструментам, приведена в таблице 3.

Валовая позиция по внешнему долгу

Валовая позиция по внешнему долгу в любой мо-
мент — это непогашенная сумма фактических те-
кущих и не являющихся условными обязательств, 
которые требуют платежа (платежей) основной 
суммы долга и/или процентов должником в какой-

12См. РПБ5 (стр. 108–111) и «Производные финансовые инст-
рументы. Дополнение к РПБ5» (стр. 43–47).
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Проект сопоставления международной инвестиционной 
позиции и внешнего долга

    Страны, представляющие МИП  Страны, представляющие
 Страны ССРД Статистическому департаменту данные по внешнему долгу КСВД 

Представляющие 
годовую отчетность  39 

Представляющие 
квартальную отчетность  23 581

Не представляющие 
отчетность   2  6

Итого  64 64

1Одна страна, не присоединившаяся к ССРД, решила принять участие в КСВД в середине 2006 года.

Таблица 2. Страны, присоединившиеся к ССРД и представляющие МИП 
и данные по внешнему долгу

  Активы      Обязательства

1. Прямые инвестиции 1. Прямые инвестиции

 1.1. Акционерный капитал и реинвестированные доходы  1.1. Акционерный капитал и реинвестированные доходы

   1.1.1. Требования к зарубежным филиалам    1.1.1. Требования к прямым инвесторам

   1.1.2. Обязательства перед зарубежными филиалами    1.1.2. Обязательства перед прямыми инвесторами

  1.2. Прочий капитал  1.2. Прочий капитал

   1.2.1. Требования к зарубежным филиалам    1.2.1. Требования к прямым инвесторам

   1.2.2. Обязательства перед зарубежными филиалами (*)    1.2.2. Обязательства перед прямыми инвесторами (*)

2. Портфельные инвестицииa/ 2. Портфельные инвестицииa/

  2.1. Ценные бумаги, обеспечивающие участие в капитале  2.1. Ценные бумаги, обеспечивающие участие в капитале

  2.2. Долговые ценные бумаги  2.2. Долговые ценные бумаги (*)

3. Финансовые производные инструментыa/ 3. Финансовые производные инструментыa/

4. Другие инвестицииa/ 4. Другие инвестицииa/ (*)

  4.1. Коммерческие кредиты  4.1.  Коммерческие кредиты (*)

  4.2. Ссуды  4.2. Ссуды (*)

  4.3. Наличные деньги и депозиты  4.3. Наличные деньги и депозиты (*)

  4.4. Прочие активы  4.4. Прочие обязательства (*)

5. Резервные активы

a/ Портфельные инвестиции, финансовые производные инструменты и другие инвестиции классифицируются 
по институциональному сектору (органы денежно-кредитного регулирования, сектор государственного управления, 
банки и другие сектора). Долговые ценные бумаги и другие инвестиции также классифицируются по сроку погашения 
(кратко- и долгосрочные по первоначальному сроку погашения).

Таблица 3. Сводная презентация международной инвестиционной позиции



то момент в будущем и являются обязательством 
резидентов экономики перед нерезидентами13.

Инструменты МИП, выделенные курсивом (*) в таб-
лице 3, относятся к долговым обязательствам, кото-
рые должны включаться в позицию по внешнему 
долгу. Так что данные валовой позиции по внешне-
му долгу должны согласовываться с соответствую-
щими компонентами данных МИП, представлен-
ных МВФ. В таблице 1 базы данных КСВД представ-
лены квартальные данные позиции по внешнему 
долгу в разбивке по институциональным секторам, 
а затем классифицированные по сроку погашения 
и инструментам. Эта таблица согласована с презен-
тацией данных позиции по внешнему долгу, реко-
мендуемой в Руководстве по долгу14, но отличается 
от вышеприведенной презентации РПБ5.

Основные результаты

Компараторные таблицы подготовлены по всем 
странам ССРД, представившим данные по внешне-
му долгу Всемирному банку для КСВД и данные 
МИП — МВФ для «Ежегодника статистики пла-
тежного баланса» (47 стран предоставили данные 
на конец 2004 года и 48 стран — данные на конец 
2005 года)15. Для ряда стран потребовались незна-

13Руководство по долгу, пункт 2.3.
14Руководство по долгу, таблица 4.1, стр. 34–35 (издания на 
английском языке). В таблице 4.1 другие сектора подразделя-
ются на три подсектора (небанковские финансовые корпо-
рации, нефинансовые корпорации, домохозяйства и неком-
мерческие организации, обслуживающие домашние хозяйст-
ва) и выделяется просроченная задолженность в статьях 
«краткосрочные другие долговые обязательства» и «прямые 
инвестиции: долговые обязательства перед прямыми инвес-
торами и предприятиями прямого инвестирования».
15Как упоминалось, шесть стран, присоединившихся к 
ССРД, пока не предоставляют данные по внешнему долгу 

чительные корректировки на основании информа-
ции, имеющейся в КСВД, из-за того, что имеющие-
ся данные МИП не были дезагрегированы. Эти кор-
ректировки подразумевали оценку: a) отнесения 
некоторых долговых инструментов к кратко- и дол-
госрочным; б) отнесения прочих капитальных обя-
зательств по прямым инвестициям к инструментам 
участия в капитале/долговым инструментам.

В необходимых случаях компараторные таблицы бы-
ли направлены официальным органам стран, отвеча-
ющим за составление МИП и данных по внешнему 
долгу, для проверки основных расхождений и получе-
ния комментариев. В целом данные по внешнему дол-
гу, представленные КСВД странами, присоединивши-
мися к ССРД, в целом соответствовали данным МИП, 
представленным в МВФ для публикации (таблица 4).

В данных, представленных 21 страной, наблюдались 
незначительные расхождения в итоговой позиции 
по внешнему долгу в данных на конец 2004 года, а 
у двух стран не было расхождений в суммах или их 
компонентах.

Другая крайность наблюдалась в случае десяти стран 
с значительными расхождениями в суммах накоп-
ленного долга и/или его компонентах. Расхождения 
были вызваны в основном следующими причинами.

• Сферой охвата (например, как в МИП, так и в 
данных по внешнему долгу, недостаточный охват 
частного сектора и/или краткосрочных долго-
вых инструментов, включение ценных бумаг, 
выпущенных за рубежом и хранимых резиден-
тами, исключение ценных бумаг, выпущенных в 
стране и хранимых нерезидентами, включение 
финансовых производных инструментов). 

для КСВД, и 11 стран не предоставили данные МИП своевре-
менно для публикации в  «Ежегоднике статистики платежно-
го баланса» за 2006 год.
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Источник: адаптировано из Rosenberg, Christoph, Ioannis Halikias, Brett House, Christian Keller, Jens Nystedt, 
Alexander Pitt, и Brad Setser, 2005, Debt-Related Vulnerabilities and Financial Crises: An Application of the Balance 
Sheet Approach to Emerging Market Countries («Уязвимость, связанная с долгом, и финансовые кризисы: приме-
нение анализа на основе балансов в странах с формирующейся рыночной экономикой»), Документ непери-
одической серии МВФ № 240 (Вашингтон: Международный Валютный Фонд).             

Рисунок 1. Межсекторные позиции по активам и пассивам для АОБ

Разница в суммах Страны В процентах

Нулевая 2  4%

Небольшая (>0 и <= 1%) 19 41%

Умеренная (>1 и <= 5%) 16 34%

Большая (>5 и <=10%) 6 13%

Очень большая (>10%) 4 8%

Итого 47 100%

Таблица 4. Страны, присоединившиеся к ССРД, представляющие МИП 
и данные по внешнему долгу на конец 2004 года

Разница между данными по общей сумме внешнего долга, предоставленными КСВД,
и данными по внешнему долгу, полученными из МИП

Эмитент обязательства (Должник)

Государственный сектор 
   (вкл. центральный банк)
     Денежная база
     Итого прочие обязательства
         Краткосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте

Финансовый частный сектор
     Итого обязательства
         Краткосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
         Средне- и долгосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
         Инструменты участия в капитале

Нефинансовый частный сектор
     Итого обязательства
         Краткосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
        Средне- и долгосрочные
             В национальной валюте
             В иностранной валюте
        Инструменты участия в капитале

Остальной мир
     Итого обязательства
       Наличные деньги 
           и краткосрочные обязательства
       Средне- и долгосрочные
       Инструменты участия в капитале

Остальной
мир

Нефинансовый 
частный сектор

Финансовый 
частный сектор

Государственный 
сектор

Держатель обязательства (Кредитор)



• Основой отражения в учете (например, в дан-
ных МИП применяется рыночная стоимост-
ная оценка, а в данных КСВД — номинальная 
оценка; начисленные и еще не причитающиеся 
к выплате процентные расходы не включаются 
ни в МИП, ни в данные по внешнему долгу).

• Классификацией (например, как в МИП, так 
и в данных o внешнем долге, неадекватное от-
несение долговых обязательств перед МВФ к 
секторам, расхождения в отнесении долга к 
ссудам или наличным деньгам и депозитам, 
расхождения в классификации коммерческих 
кредитов и других долговых обязательств по 
сроку погашения и расхождения в отнесении 
к секторам прямых инвестиций: долговых 
обязательств перед прямыми инвесторами и 
предприятиями прямого инвестирования).

• Вопросами распространения (например, пере-
смотры данных отчетности). Некоторые страны 

не знали, что база данных КСВД может допускать 
пересмотры данных за предыдущие периоды.

Продолжение работы

Предварительные результаты работы, проводимой 
с данными за 2005 год, показали, что разница меж-
ду двумя наборами данных значительно уменьши-
лась. Несколько стран уже устранили различия в 
учете долговых инструментов в двух сферах статис-
тики. Другие страны сообщили, что устранят раз-
личия при следующем представлении данных КСВД 
и МВФ, а остальные страны наметили последую-
щие шаги, направленные на устранение пробелов. 
Статистический департамент подведет итоги этой 
работы после проведения анализа данных на конец 
2005 года, но намерен продолжать такую перекре ст-
ную проверку в рамках своей программы работы 
над качеством данных по внешнему долгу.

Автор: Эдуардо Вальдивия-Веларде

• составлять международную инвестиционную 
позицию (МИП) в соответствии с пятым из-
данием «Руководства по платежному балансу» 
(РПБ5);

• принимать участие в Координированном об -
следовании портфельных инвестиций (КОПИ);

• предоставлять данные о долге в соответствии с 
новым «Руководством по статистике внешнего 
долга» (Руководство по долгу); 

• переходить к подготовке баланса сектора го-
сударственного управления в соответствии с 
новым «Руководством по статистике государ-
ственных финансов» (РСГФ 2001).

В совокупности эти элементы станут характеристи-
кой внешних активов и обязательств страны по сек-
торам, сроку погашения и инструменту. Составители 
внешнеэкономических данных могут внести ценный 
вклад, работая над предоставлением вышеперечис-
ленных данных с максимально высокой периодич-
ностью и минимальными задержками. Как только та-
кое представление данных будет фактически введено, 
оно значительно расширит возможности МВФ по ис-
пользованию метода анализа на основе баланса в сво-
ей надзорной деятельности.

Автор: Джон Кейди
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Вставка 2. Страны, представляющие месячную отчетность по денежно-
кредитной и финансовой статистике Статистическому департаменту МВФ

в стандартизированных формах отчетности — Дополнение к МФС, март 2007 года

Азербайджан 

Албания 

Армения 

Беларусь 

Белиз

Болгария

Боливия

Ботсвана

Бразилия

Бутан

Восточнокарибский валютный союз 

Ангилья

Антигуа и Барбуда 

Доминика 

Гренада

Монтсеррат 

Сент-Китс и Невис 

Сент-Люсия 

Сент-Винсент и Гренадины 

Гайана

Гватемала

Грузия

Дания

Египет

Замбия

Зона евро 

Австрия

Бельгия

Германия

Греция

Ирландия

Испания

Италия

Люксембург

Нидерланды

Португалия

Финляндия

Франция

Индонезия

Казахстан

Камбоджа 

Канада

Лесото

Маврикий

Малайзия

Мексика

Мозамбик

Молдова

Намибия

Никарагуа

Папуа-Новая Гвинея 

Парагвай

Румыния

Сальвадор

Свазиленд

Сейшельские Острова 

Сербия

Словацкая Республика

Соединенные Штаты

Суринам 

Таиланд

Турция

Украина

Хорватия

Чешская Республика

Чили

Швеция 

Эквадор

Эритрея 

Южная Африка 

Япония

Источник: Статистический департамент МВФ.



Подготовка кадров по статистике внешнего 
долга, проведенная учреждениями МЦГСФ
(май 2002 года – март 2007 года)

За последние пять лет учреждения — участники 
Межучрежденческой целевой группы по статистике 
финансов (МЦГСФ)16 внесли значительный вклад 
в распространение международной оптимальной 
практики составления статистики внешнего дол-
га путем совместной деятельности по развитию по-
тенциала в форме подготовки кадров. В этой де-
ятельности по подготовке кадров использовалось 
издание «Статистика внешнего долга. Руководство 
для составителей и пользователей», подготовлен-

16Межучрежденческая целевая группа по статисти-
ке финансов (МЦГСФ) создана в 1992 году под эгидой 
Статистической комиссии ООН. В настоящее время в эту 
группу входят: Банк международных расчетов, Секретариат 
Содружества, Европейский центральный банк, Евростат, 
МВФ, секретариат Парижского клуба, Организация эко-
номического сотрудничества и развития, Конференция 
Организации Объединенных Наций по торговле и развитию 
и Всемирный банк.

ное МЦГСФ в 2003 году (доступное по адресу: http://
www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/index.htm).

В мае 2002 года МВФ приступил к проведению но-
вой серии курсов по внешнему долгу, предназна-
ченных для составителей среднего звена, в сотруд-
ничестве с другими учреждениями МЦГСФ. С сере-
дины 2005 года деятельность по подготовке кадров 
для статистики внешнего долга включала исполь-
зование данных Основы оценки качества данных 
(ООКД) для статистики внешнего долга, подготов-
ленной МВФ после консультаций с МЦГСФ (нахо-
дится по адресу: http://dsbb.imf.org/Applications/web/
dqrs/dqrsdqaf/). Секретариат Содружества и ПРООН 
также провели региональные учебные семинары в 
сотрудничестве с учреждениями МЦГСФ и регио-
нальными организациями, занимающимися под-
готовкой кадров (MEFMI и WAIFEM).

В общей сложности в период с мая 2002 года по март 
2007 года проведено двадцать курсов/семинаров для 
подготовки свыше 600 составителей среднего звена 
из 147 стран (см. таблицу 5).

Автор: Эдуардо Вальдивия-Веларде
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«Для того чтобы (МВФ) мог выполнять свои обязан-
ности, балансовые отчеты должны стоять в центре 
надзора не в меньшей степени, чем обменные курсы». 
Мервин Кинг, Управляющий, Банк Англии (2006 год).

Совершенствование статистической методологии 
и доступности данных в последнее время дает воз-
можность производить своевременный, высокопе-
риодичный анализ несовпадений по валютам и сро-
кам погашения в финансовых балансах секторов. 
При этом все же остаются некоторые пробелы, осо-
бенно в отношении детализации, периодичности и 
своевременного распространения соответствующих 
данных по внешнему сектору. Так что у составителей 
данных по внешнему сектору, работающих в наци-
ональных статистических агентствах и центральных 
банках, есть возможность внести вклад в операцио-
нализацию анализа на основе балансов (АОБ) — до-
полнительного инструмента, который все чаще счи-
тается необходимой составляющей инструментария 
макроэкономического надзора МВФ. 

Анализ показателей финансовых остатков, являю-
щийся отличительной характеристикой АОБ, допол-
няет более стандартный анализ потоков макроэко-
номических переменных. Он позволяет произвес-
ти «точечную» оценку основных балансов страны 
при помощи калибровки несовпадений по валютам, 
сроку погашения и структуре капитала и фактичес-
кого риска ликвидности и платежеспособности от-
дельных секторов, а в более общем плане — уязви-
мости страны в случае шоков, передаваемых измене-
ниями обменных курсов, процентных ставок и цен 
других финансовых активов. Причиной многих кри-
зисов на формирующихся рынках после 1990-х годов 
было  несовпадение балансов определенных секторов 
экономики, ослабляющее доверие иностранных ин-
весторов, вызывающее кризисы счета операций с ка-
питалом или распространяющееся на другие сектора 
через связи между балансами, вызывая полномас-
штабный макроэкономический кризис. 

Несмотря на использование МВФ выводов АОБ в 
его работе по надзору в течение некоторого времени, 
универсальному применению АОБ пока препятст-
вует отсутствие данных. Это положение меняется 
по мере того, как последние статистические иници-
ативы начинают приносить плоды. В одном из по-
следних рабочих документов МВФ авторы Mэтисен 
и Пеллечио6 представляют практические указания 
о том, каким образом применять на практике ос-

6Mathisen, Johan и Anthony Pellechio, “Using the Balance Sheet 
Approach in Surveillance: Framework, Data Sources, and Data 
Availability,” IMF Working Paper 06/100 («Применение мето-
да на основе балансов в надзоре: основы, источники дан-
ных и доступность данных», Рабочий документ МВФ 06/100) 
(Вашингтон: Международный Валютный Фонд).

нову АОБ, предложенную в 2002 году в работе Allen 
и соавторы7, используя при этом последние усовер-
шенствования в областях статистической методоло-
гии и доступности данных. В частности, можно ис-
пользовать данные финансовых балансов секторов, 
полученные из стандартизированных форм отчет-
ности (СФС), в которых страны-члены МВФ предо-
ставляют ежемесячную денежно-кредитную и фи-
нансовую статистику Статистическому департамен-
ту МВФ для распространения в «Международной 
финансовой статистике» (МФС) и ежекварталь-
ном IFS Supplement on Monetary and Financial Statistics 
(«Дополнение к МФС по денежно-кредитной и фи-
нансовой статистике»), введенном в сентябре 2006 
года.

Информация о балансах секторов, полученная из 
СФС, представляет особый интерес для АОБ вви-
ду ее высокой периодичности и своевременной до-
ступности, а также того факта, что эти формы ис-
пользуют единый сопоставимый источник данных. 
СФС по денежно-кредитной и финансовой статис-
тике, подготовленные странами-членами, основаны 
на общей статистической методологии «Руководства 
МВФ по денежно-кредитной и финансовой ста-
тистике» (РДФС), которая, в свою очередь, связана 
с Международными стандартами финансовой от-
четности (МСФО). Mэтисен и Пеллечио указыва-
ют, что СФС могут предоставить приблизительно 
75 процентов данных, необходимых для проведения 
АОБ, позволяя отслеживать эволюцию уязвимых 
мест балансов на регулярной и своевременной ос-
нове (ежемесячно с задержкой, составляющей лишь 
один месяц). Во вставке 2 перечислены страны-чле-
ны МВФ, которые будут включены в мартовский вы-
пуск «Дополнения к МФС по денежно-кредитной и фи-
нансовой статистике» 2007 года, в котором данные СФС 
могут использоваться для получения месячных данных 
финансовых балансов секторов, необходимых для АОБ. 

Для комплексного высокопериодичного анализа 
на основе балансов, однако, необходима детальная 
информация о размерах, сроках погашения и ва-
лютной структуре активов и обязательств всех ба-
лансов секторов, включая данные о долговых обя-
зательствах резидентов перед нерезидентами и не-
резидентов перед резидентами. Значительная часть 
проводимой в настоящее время работы по улучше-
нию предоставления данных МВФ направлена на 
данные балансов и, в частности, элементы осталь-
ного мира (рисунoк 1). В последние несколько лет 
странам-членам МВФ рекомендовалось:

7Allen, Mark, Christoph Rosenberg, Christian Keller, Brad 
Setser и Nouriel Roubini, 2002, “A Balance Sheet Approach to 
Financial Crisis,” («Подход к финансовым кризисам на осно-
ве балансов»), Рабочий документ МВФ 02/210 (Вашингтон: 
Международный Валютный Фонд).
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Данные по внешнему сектору с высокой периодичностью 
могут помочь дополнить анализ на основе балансов

Подготовка кадров

Восточный региональный центр по технической помощи в Африке — региональный семинар по статистике 
внешнего долга. Проведен в Кенийской школе денежно-кредитных исследований (г. Найроби)

19 февраля – 2 марта 2007 года.



Документы, подготовленные пользователями дан-
ных КОПИ, были представлены Советом управляю-
щих Федеральной резервной системы Соединенных 
Штатов, Европейским центральным банком и МВФ. 
Большинство этих презентаций было посвяще-

но «предпочтению отечественных ценных бумаг», 
то есть тому факту, что инвесторы во всех стра-
нах предпочитают держать ценные бумаги, выпу-
щенные на своих отечественных рынках в большей 
степени, чем предусматривается теорией в идеаль-
ных условиях точных знаний. Ввиду этого, посколь-
ку ценные бумаги, выпущенные в Соединенных 
Штатах, недостаточно представлены в авуарах не-
резидентов, по всей видимости, имеется потенци-
ал для дальнейшего финансирования дефицита те-
кущего счета Соединенных Штатов. Аналогичная 
тенденция была показана и для местного регио-
нального предпочтения, то есть, инвесторы, по всей 
видимости, в большей степени склонны инвести-
ровать в своем регионе по сравнению с другими ре-
гионами. Предполагается, что общий язык, право-
вые источники и общая валюта (в валютном сою-
зе) являются важными факторами, влияющими 
на инвестиционные предпочтения. Это было осо-
бенно заметно в зоне евро, где наблюдалась повы-
шенная степень интеграции рынков ценных бумаг 
после появления евро. Кроме того, отмечалось, что 
включение данных многих офшорных финансовых 

центров в КОПИ помогает понять роль этих цент-
ров на международных рынках ценных бумаг. 

Тем не менее, несмотря на то что КОПИ является 
важным шагом/инструментом для углубления по-
нимания распределения портфелей, многие доклад-

чики предложили 
продолжить его со-
вершенствование 
ввиду растущей 
слож ности рын-
ков ценных бумаг. 
К предложенным 
усовершенство-
ваниям относят-
ся: большая свое-
временность, за-
полнение пробелов 
и отражение пока-
зателей соглашений 
об обратном вы-
купе. Данные вы-
пускались Ста тис-
тическим депар-
таментом МВФ с 
задержкой в при-
близительно 14 ме-
сяцев после отчет-
ной даты на мо-
мент проведения 
Конференции, а с 
тех пор этот пери-
од задержки сокра-

тился до одного года. В отношении пробелов в охва-
те внесено предложение о скорейшем вовлечении в 
это обследование Китайской Народной Республики 
и стран Ближнего Востока, являющихся ведущими 
экспортерами. Также предложено заполнить пробе-
лы другим способом: при помощи получения дан-
ных об «авуарах третьих сторон», то есть ценных 
бумагах, находящихся на ответственном хранении в 
юрисдикции, к которой не относятся их владельцы. 
Этот вопрос имеет особое значение для домохозяйств, 
поскольку они не входят в непосредственное обследо-
вание КОПИ в какой-либо юрисдикции. Соглашения 
об обратном выкупе (и связанные с этим операции) 
представляют серьезную проблему для измерения, 
поскольку, согласно международным статистичес-
ким стандартам, они должны относиться к обеспе-
ченным ссудам, так что базовая операция ценной бу-
маги не отражается в учете. Статистический департа-
мент признал, что во всех этих сферах возможны усо-
вершенствования, хотя в некоторых случаях прогресс 
будет медленнее, чем в других.

Авторы: Нил Паттерсон и Джон Джойси
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Конференция по КОПИ в Мадриде — слева направо: Хавьер Сантизо, Центр
развития ОЭСР; Стивен Койнинг, Европейский Центральный Банк; Хосе Виньялс, 

Банк Испании (председатель); Филипп Месни, Банк международных расчетов;
Дункан МакКензи, Международные финансовые услуги (Лондон).

Семинар и место проведения
Ведущее 

учреждение
Сотрудничающие учреждения Страны

Число 
учащихся

1. Объединенный венский институт (Вена),  
6––17 мая 2002 г.

МВФ БМР, ЕЦБ, Секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

21 30

2. Региональный семинар по долгу ЦБВГ 
(Бастер), июль 2002 г.

Секрет. Содруж. МВФ, Всемирный банк 15 47

3. Межрегиональный семинар по долгу 
(Лондон), март 2003 г.

Секрет. Содруж. МВФ, Всемирный банк 14 23

4. Центр для подготовки кадров Бразилии 
(Бразилиа), 12–– 23 марта 2003 г.

МВФ БМР, секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

16 34

5. Сингапурский центр для подготовки кадров 
(Сингапур), 22 сентября –  
3 октября 2003 г.

МВФ БМР и секретариат Содружества 16 29

6. Объединенный институт для Африки 
(Яунде), 17–28 ноября 2003 г. 

МВФ БМР и секретариат Парижского 
клуба

17 28

7. Объединенный венский институт (Вена), 
12–23 июля 2004 г.

МВФ БМР, ЕЦБ, секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

21 29

8. Штаб-квартира МВФ, (Вашингтон, округ 
Колумбия), 11–29 июля 2005 г.

МВФ Всемирный банк, ЮНКТАД и 
секретариат Парижского клуба

39 39

9. Центр для подготовка кадров Китая 
(Далянь), 8–19 августа 2005 г.

МВФ БМР 1 55

10. Объединенный венский институт (Вена), 
5–16 сентября 2005 г.

МВФ БМР, ЕЦБ, секретариат 
Содружества и ЮНКТАД

28 30

11. Объединенный институт для Африки 
(Тунис), 7–18 ноября 2005 г.

МВФ БМР, Секретариат Содружества, 
секретариат Парижского клуба и 
ЮНКТАД

17 26

12. Восточная и Южная Африка (Кампала), 
21–25 ноября 2005 г.

Секрет. Содруж. 
MEFMI

МВФ и ЮНКТАД 11 29

13. Арабский валютный фонд (Абу-Даби), 
15–26 января 2006 г.

МВФ БМР и ЮНКТАД 16 34

14. Центр для подготовки кадров Бразилии 
(Бразилиа), 20–31 марта 2006 г.

МВФ БМР, секретариат Парижского 
клуба и ЮНКТАД

18 31

15. Аргентинский региональный семинар 
(Буэнос-Айрес), 27–28 апреля 2006 г. 

ЮНКТАД МВФ 6 22

16. Восточная и Южная Африка (Кампала), 
10–11 июля 2006 г.

ЮНКТАД 
MEFMI

МВФ 3 19

17. Региональный курс для Западной Африки 
(Фритаун), 8–10 августа 2006 г.

Секрет. Содруж. 
WAIFEM

МВФ 5 32

18. Курс КАРТАК (Барбадос), 
18–29 сентября 2006 г.

МВФ Секретариат Содружества 17 26

19. Западный центр АФРИТАК (Дакар), 
5–8 февраля, 2007 г.

МВФ Западный центр АФРИТАК, ЗАЭВС 
и ЦБГЗА

10 31

20. Курс в Восточном центре АФРИТАК 
(Найроби), 19 февраля – 2 марта 2007 г.

МВФ Восточный центр АФРИТАК 7 22

ИТОГО (*)    616

(*) 616 составителей данных по внешнему долгу из 147 стран прошли обучение по статистике внешнего долга на семинарах, 
проведенных учреждениями МЦГСФ с мая 2002 года по март 2007 года. 

Таблица 5. Подготовка кадров по статистике внешнего долга учреждениями МЦГСФ
(май 2002 года – март 2007 года)



Универсальный источник комплексной статистики 
внешнего долга размещен в интернете — это резуль-
тат совместной работы МВФ, Банка международных 
расчетов (БМР), Организации экономического сотруд-
ничества и развития (ОЭСР) и Всемирного банка. Роб 
Эдвардс, директор Статистического департамента 
МВФ, назвал создание совместного центра по внешне-
му долгу (СЦВД - www.jedh.org) важной вехой «в исполь-
зовании технологического новаторства для предостав-
ления своевременной и высококачественной статисти-
ки внешнего долга пользователям всего мира». 

Новый веб-сайт, заменивший совместную статис-
тику внешнего долга БМР–МВФ–ОЭСР–Всемирного 
банка (СВД), впервые размещенную на веб-сайте 
ОЭСР в 1999 году, предоставляет своевременный до-
ступ к квартальной статистике внешнего долга. 
Ожидается, что информация будет особенно полезна 
для макроэкономического анализа, межстрановых со-
поставлений и сопоставлений источников данных.

Содержание веб-сайта

Новый центр предлагает комплексные данные по 
внешнему долгу 58 стран-участниц Специального 
стандарта распространения данных (ССРД) МВФ, 
предоставляемые этими странами; данные от кре-
диторов и из рыночных источников по внешне-
му долгу и отдельным внешним активам для более 
200 стран/территорий, а также информацию-описа-

ние предоставленных данных (метаданные). Новый 
веб-сайт — в своих рядах данных по странам, а также 
по кредиторам и рынкам — позволяет пользователям 
сопо ставлять данные по каждой стране по трем об-
щим категориям: ссуды и депозиты, долговые ценные 
бумаги и коммерческие кредиты. Веб-сайт собира-
ет информацию из двух источников. Национальные 
данные получаются из отчетов ССРД, повторно рас-
пространяемых базой квартальных данных по вне-
шнему долгу Всемирного банка (КСВД). БМР, МВФ, 
ОЭСР и Всемирный банк предоставляют данные кре-
диторов и рынков, включая ссуды и другие креди-
ты, долговые ценные бумаги, международные резер-
вы, трансграничные депозиты в иностранных банках 
и активы портфельных инвестиций (полученные из 
Координированного обследования портфельных ин-
вестиций МВФ). Несмотря на то что кредиторы и ры-
ночные источники охватывают не все компоненты 
внеш него долга, их данные включают более широкий 
диапазон стран, чем нацио нальные источники. 

Продолжение работы 
над совершенствованием данных

Совместный центр по внешнему долгу опирается на 
ряд инициатив, выдвинутых Межучрежденческой 
целевой группой по статистике финансов и направ-
ленных на улучшение доступа к комплексной и со-
поставимой статистике внешнего долга. Помимо 
веб-сайта СВД, созданного в 1999 году, в результа-
те работы целевой группы в 2003 году опублико-
вана «Статистика внешнего долга. Руководство для 
составителей и пользователей»; с сентября 2003 года 
распространяются квартальные данные о позициях 
по внешнему долгу (с задержкой на один квартал) 
стран, присоединившихся к ССРД;  веб-сайт КСВД 
открыт в 2004 году; МВФ недавно разработал осно-
ву оценки качества статистики внешнего долга. 

Новый веб-сайт также отражает решимость приме-
нять новинки технологии для повышения эффек-
тивности — в данном случае путем приведения по-
токов данных к единой основе. Веб-центр является 
пилотным проектом Обмена статистическими дан-
ными и метаданными, который, под эгидой БМР, 
Европейского центрального банка, Евростата, МВФ, 
ОЭСР, ООН и Всемирного банка поощряет приме-
нение стандартов обмена статистической информа-
цией. Учреждения-участники считают новый веб-
сайт механизмом улучшения прозрачности, свое-
временности и доступности статистики внешнего 
долга для мирового сообщества пользователей.

Авторы: Пол Остин и Жан Галан
мaй 2007 года
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Пользователи обсуждают статистику глобального 
распределения портфельных инвестиций на между-
народной конференции в Мадриде

Первого и второго марта 2006 года Банк Испании 
провел международную конференцию, посвященную 
Координиро ванному обследованию портфельных ин-
вестиций (КОПИ), международному обследованию, 
проводимому под эгидой МВФ. Конференция прово-
дилась для демонстрации возможного и практичес-
кого использования этого обследования. Основные 
докладчики из Банка Испании и Европейского цент-
рального банка приводили КОПИ в качестве приме-
ра модели международного сотрудничества, направ-
ленного на совершенствование представления ста-
тистической отчетности, а также в качестве ценного 
источника статистики для решения вопросов финан-
совой стабильности и глобализации. Несмотря на это 
они отметили, что по мере роста объема и усиления 
изменчивости международных операций все еще ос-
таются нерешенные задачи по дальнейшему совер-
шенствованию данных. Протокол совещания разме-
щен в интернете по следующему адресу: http://www.
bde.es/doctrab/confere/confee_7.htm.

Большинство ведущих стран-инвесторов и многие 
офшорные финансовые центры принимают учас-
тие в КОПИ. Дополнительная информация о сек-
торе держателя и валюте выпуска также предостав-
ляется несколькими юрисдикциями-участница-
ми. Также собирается информация об аналогичной 
разбивке ценных бумаг, хранимых в качестве ре-
зервных активов многими экономиками, которые 
являются ведущими держателями резервных акти-
вов, и ценных бумаг международных организаций 
(но эти данные выпускаются только в сводном ви-
де). Данные и метаданные размещены на веб-сайте 
МВФ http://www.imf.org/external/np/sta/pi/cpis.htm. 

С докладами выступили как составители, так и поль-
зователи. В документах от Европейского централь-
ного банка, Банка Японии, Банка Испании и Совета 
управляющих Федеральной резервной системы 
Соединенных Штатов было показано, каким обра-
зом базой данных КОПИ пользуются составите-
ли, помимо прочего, для повышения качества (про-
изводных) обязательств (особенно по резидентной 
принадлежности контрагентов держателей инстру-
ментов на предъявителя), углубления разбивки ин-

Конференция, посвященная координированному 
обследованию портфельных инвестиций в Мадриде

Таблица 1. Сводные результаты Координированного обследования
портфельных инвестиций, позиции на конец периода, 2001–2005 годы 

(В триллионах долл. США)

 Инструменты  Долгосрочные Краткосрочные Итого
 участия  долговые долговые
 в капитале инструменты инструменты

2001 5,2 6,4 1,1 12,7

2002 4,8 8,0 1,3 14,1

2003 6,9 10,5 1,5 19,0

2004 8,7 12,7 1,9 23,3

2005 10,4 13,4 1,9 25,7

КОПИ является (в первую очередь) обследовани-
ем активов непогашенных (по состоянию на ко-
нец года) трансграничных авуаров ценных бумаг 
(инструментов участия в капитале, долгосрочных 
и краткосрочных долговых инструментов) при-
близительно 70 юрисдикций, согласно юрисдик-
ции контрагента эмитента. Стоимостная оцен-
ка данных производится по рыночным ценам, и 
эти данные предоставляются на годовой осно-
ве за 2001–2005 годы (по некоторым юрисдикци-
ям имеются также данные за 1997 год, когда прово-
дилось предыдущее обследование 29 юрисдикций). 

формации по сектору держателя и проверки (и/или 
совершенствования) данных об операциях в пла-
тежном балансе. Что касается последней сферы при-
менения, то КОПИ в некоторых случаях не только 
улучшает охват и детализацию по сравнению с дру-
гими источниками данных, но и, в случае сбора дан-
ных на основе отдельных ценных бумаг, интерпре-
тационные переменные (такие как изменения цен и 
обменных курсов, а также операции) используют-
ся для объяснения изменений в позициях на конец 
года, выступая, таким образом, в качестве дополни-
тельной проверки качества.

Новый веб-сайт для совместной статистики внешнего 
долга БМР–МВФ–ОЭСР–Всемирного банка: совместный 
центр по внешнему долгу

Шайда Бади (Всемирный банк) и Роб Эдвардс (МВФ) 
подписывают Соглашение об уровне услуг, опреде-
ляющее обязанности четырех учреждений, участву-
ющих в СЦВД.



са МВФ для опубликования в «Ежегоднике статис-
тики платежного баланса» и месячном издании 
«Международной финансовой статистики» в фор-
мате РПБ5 и использует ее для национальных пуб-
ликаций. К другим успехам относится проведение 
международного Координированного обследова-
ния портфельных инвестиций и обследование при-

менения методологических стандартов к прямым 
инвестициям, разработка новых статистических ру-
ководящих принципов для измерения финансовых 
производных инструментов и исследовательская 
работа, углубившая понимание других сложных 
финансовых инструментов, а также сотрудничест-
во с другими учреждениями в разработке между-
народных директив по измерению международной 
торговли услугами и совместная работа с ними над 
применением этих директив. 

Международные финансовые кризисы 1997 и 1998 го-
дов вновь подчеркнули значение надежных эконо-
мических данных и выявили области, в которых 
требуется дальнейшее совершенствование охвата 
и точности статистики внешнего сектора. Была вы-
явлена необходимость в улучшении данных по ре-
зервам, ликвидности в иностранной валюте, вне-
шнему долгу и международной инвестицион-
ной позиции. Впоследствии запомнились решения 
Исполнительного совета МВФ, принятые после ос-
новательных международных консультаций и дис-
куссий, об укреплении Специального стандарта 
распространения данных, с тем чтобы более адек-
ватно охватить вышеназванные данные; напряжен-
ная работа в сотрудничестве с другими учреждени-

Нил Паттерсон ушел на пенсию с поста замести-
теля директора в конце августа 2006 года. Нил мно-
го лет проработал с данными платежного баланса 
и был хорошо известен членам международного ста-
тистического сообщества. Он отвечал за разработ-
ку и реализацию многих инициатив во внешнеэконо-
мической статистике, свидетелями которых мы 
стали за последние годы. Незадолго до ухода на пен-
сию он дал интервью редактору «Информационного 
бюллетеня» Жану Галану.

Нил, вы скоро выходите на пенсию. Спасибо, что 
Вы нашли время для этого интервью в Вашем на-
сыщенном графике. Не могли бы Вы рассказать нам 
о важнейших моментах Вашей работы над внешне-
экономической статистикой в МВФ?

Таких моментов было несколько. Первой назову ра-
боту для Международной рабочей группы МВФ по 
измерению международных потоков капитала и 
вклад в доклад этой группы («Доклад Годо»), кото-
рый, наряду с предшествовавшим ему «Докладом 
Эстева», посвященным статистическому расхожде-
нию в счете текущих операций глобального платеж-
ного баланса, поставил большинство задач по со-
вершенствованию статистики внешнего сектора на 
последовавшее десятилетие. Я поступил на работу в 
МВФ в 1990 году для работы над этим проектом. В 
Докладе Годо, опубликованном в 1992 году, подчер-
кивалась важность принятия в мировой экономике 
(при растущей степени дерегулирования и глобали-
зации, измерение которой становится все сложнее) 
международных статистических руководящих прин-
ципов, совершенствования методов составления и 
обмена данными, а также экспертными знаниями 
между странами. Международное сотрудничество 
имело решающее значение, и Рабочая группа реко-
мендовала создать Комитет ведущих международ-
ных экспертов для консультаций по реализации ре-
комендаций доклада. Таким комитетом стал Комитет 
МВФ по статистике платежного баланса (Комитет). 

Проработав несколько лет над статистикой госу-
дарственных финансов, я вернулся к статистике 
внешнего сектора в 1997 году в качестве начальни-
ка отдела I по статистике платежного баланса и вне-
шнего долга. Впоследствии запомнилась работа с 
международным сообществом статистиков внеш-
него сектора над осуществлением рекомендаций 
докладов Годо и Эстева и внедрением пятого изда-
ния «Руководства по платежному балансу» (1993 го-
да). Особенным успехом стало то, что большинство 
стран представляет статистику платежного балан-
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тежного баланса. Специалисты СТА примут учас-
тие: 1) в проекте Статистического отдела ООН по 
разработке базы данных об услугах, подготавлива-
ющего всемирную базу статистических данных о 
торговле услугами с разбивкой по странам-партне-
рам, типу услуг и методу их предложения; 2) в ра-
боте ОЭСР над двусторонней асимметрией и моде-
лью мировых потоков торговли услугами. Также на-
мечено сотрудничество со Всемирной туристской 
организацией по разработке Руководства по состав-
лению для применения как при составлении ком-
понентов поездок и пассажирских перевозок ста-
тистики платежного баланса, так и при составлении 
статистики туризма.

Кроме того, СТА проведет по меньшей мере одно 
специализированное учебное мероприятие по ста-
тистике торговли услугами в 2007 году; это будет 
совместный курс с другими членами МЦГСМТУ 
в Объединенном институте для Африки в Тунисе. 
Этот курс будет основан на стандартном курсе 
МВФ по статистике международной торговли услу-
гами и учебном модуле по торговле услугами, коор-
динацией которого занимаются Всемирная торго-
вая организация и Всемирный банк.

Наконец, Межучрежденская координационная 
группа по статистике туризма и ее техническая 
подгруппа занимаются комплексным сопоставле-
нием концепций и определений, относящихся к де-
ятельности, связанной с поездками и туризмом в 
МРСТ, ВСТ и международной статистике мигра-
ции. В результате этой работы в проект РПБ6 вне-
сено несколько изменений и пояснений, связанных 
с определением и классификацией компонента по-
ездок платежного баланса, измерением деятельнос-
ти агентств путешествий и услуг организаторов ту-
ристических поездок, и измерением и регистраци-
ей деятельности, связанной с кратковременным 
владением недвижимостью («таймшер»).

Автор: Наталья Иваник

мaй 2007 года

6

В соответствующей главе проекта РПБ6 подчерки-
вается сопоставимость с основными концепциями 
обновленной СНС и пересмотренного «Руководства 
по статистике международной торговли услугами» 
(РСМТУ) и, по мере возможности, усиливается со-
поставимость со статистическими указаниями, 
приведенными в Международных рекомендациях по 
статистике туризма (МРСТ) и Вспомогательном 
счете по туризму (ВСТ). 

Межучрежденческая целевая группа по статистике 
международной торговли услугами (МЦГСМТУ)5 
приступила к обновлению РСМТУ, опираясь на по-
лученные отклики на консультационный документ 
и вопросник, которые были согласованы междуна-
родными учреждениями и распространены по все-
му миру. Процесс составления первого аннотиро-
ванного плана-проспекта обновленного РСМТУ 
начался. Статистический департамент МВФ (СТА) 
взял на себя обязательство подготовить проект ан-
нотированного плана-проспекта главы III пере-
смотренного РСМТУ и сформулировать текст пере-
смотренной главы; участвовать в разработке нового 
материала о методах предоставления услуг; сотруд-
ничать с партнерами МЦГСМТУ в обновлении 
различных приложений к РСМТУ, включая при-
ложение с указанием связей между расширенной 
классификацией услуг (EBOPS) и Классификацией 
основных продуктов (КОП, том 2). После обсужде-
ния с различными группами экспертов пересмот-
ренное РСМТУ будет подготовлено в 2007 году, и 
в 2008 году будет проведена программа широких 
консультаций и обзор проектов глав. Ожидается, 
что пересмотренное Руководство будет представле-
но Статистической комиссии ООН в 2009 году.

Также ведется работа по совершенствованию пре-
доставления данных и диапазона и охвата данных 
предоставляемой отчетности о международной 
торговле услугами в концептуальных рамках пла-

5В МЦГСМТУ входят ООН, Евростат, МВФ, ОЭСР, ПРООН 
и ВТО.

мaй 2007 года

Пересмотр «Руководства по статистике международной 
торговли услугами» 

Интервью c Нилом Паттерсоном, бывшим заместителем 
директора Cтатистического департамента, отвечавшим 
за статистику платежного баланса и внешнего долга 

Нил Паттерсон 



Группа выделила основные методы составления, ба-
зирующиеся на системе отчетности по междуна-
родным операциям, прямом представлении отчет-
ности, обследованиях домашних хозяйств и различ-
ных подходах с применением моделей. 

Группа признала, что вряд ли какой-либо отдель-
ный источник предоставит данные в достаточном 
объеме для совершенствования данных о денеж-
ных переводах в более долгосрочной перспекти-
ве, поскольку у каждого из них есть свои преиму-
щества и недостатки. Вместо этого группа сочла, 
что новаторские сочетания источников дают на-
дежду на более значительное улучшение данных 
о денежных переводах. Составители должны при-
нимать во внимание такие обстоятельства в сво-
их странах, как институциональные, правовые и 
практические факторы. Кроме того, им следует 
вводить методы составления, дающие полные и 
сопоставимые расчетные оценки денежных пере-
водов, на основе порой непоследовательных или 
частично дублирующихся источников данных. 
Эти вопросы будут рассмотрены в справочнике 
по составлению.

Дополнительным полезным форумом для рас-
смотрения методов составления является проект 
Центра по изучению валютных вопросов Латинской 
Америки (СЕМЛА), призванный совершенствовать 
отчетность и процедуры центральных банков по де-
нежным переводам. Технические рекомендации для 
этой работы предоставляются Международным кон-
сультативным советом, включая МВФ и Всемирный 
банк. СЕМЛА также представлен в Люксембургской 
группе.

Обучение

После опубликования Руководства по составле-
нию планируется провести семинары по составле-
нию данных о денежных переводах. Пробный се-
минар был проведен в феврале–марте 2007 года в 
Центре по высокому качеству в области финансов 
в г. Любляна (Словения) с участием представителей 
восьми восточноевропейских стран. Участники се-
минара в своих выводах решительно поддержали 
предстоящие улучшения концепций и определений 
и подход к рекомендациям по составлению, приня-
тый Люксембургской группой. Переводы будут по-
прежнему занимать более видное место в програм-
ме технической помощи МВФ.

Представление отчетности министрам 
финансов Группы семи

На международном совещании в январе 2005 года 
было решено, что Всемирный банк, МВФ и несколько 
стран-партнеров, в сотрудничестве со Статистическим 
отделом ООН, будут представлять регулярные отчеты 
министрам финансов Группы семи. В заключитель-
ном отчете, работа над которым завершается в насто-
ящее время, будет приведено описание результатов 
концептуальной работы (к настоящему времени за-
вершенной) в контексте пересмотра «Руководства по 
платежному балансу и международной инвестицион-
ной позиции» (РПБ6), и изложен прогресс, достигну-
тый в работе Люксембургской группы над справоч-
ником по составлению. Промежуточный отчет был 
подготовлен в конце 2005 года.

Автор: Йенс Рейнке
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ями и странами над разработкой новых или усо-
вершенствованных статистических руководящих 
принципов для резервов и ликвидности в иност-
ранной валюте и внешнего долга; работа по содейс-
твию улучшению представления отчетности о вне-
шней позиции в целом. Это дало результаты в ви-
де новой международной базы данных о резервах 
и внешнем долге и значительно расширило пред-
ставление данных в МВФ о международной инвес-
тиционной позиции. Эта работа вдохновлялась и 
поддерживалась обширной программой техничес-
кой помощи и внешней подготовкой кадров, рас-
пространявшейся на сферы платежного баланса 
и международной инвестиционной позиции, тор-
говли услугами, Координированного обследования 
портфельных инвестиций, прямых инвестиций, ре-
зервов и ликвидности в иностранной валюте, а так-
же внешнего долга.

Несколько лет тому назад стало все более очевид-
но, что, в свете уделения большего внимания дан-
ным по позициям, экономической глобализации 
и статистических инициатив, Руководство по пла-
тежному балансу нуждалось в обновлении. Другим 
важным моментом стал процесс обсуждения и 
консультаций во всем мире, приведший к между-
народным договоренностям, рассмотренным и под-
держанным Комитетом, о необходимых изменениях 
в методологии и подготовке первого проекта обнов-
ленного Руководства, который будет в ближайшем 
будущем размещен на внешнем веб-сайте МВФ.

Всем нам известно, что Вы были основной движущей 
силой работы Комитета. С Вашей точки зрения, ка-
кие основные изменения внес этот Комитет? 

Комитет сыграл основную роль почти во всех вы-
шеописанных инициативах. К его конкретным до-
стижениям относилось Координированное обсле-
дование портфельных инвестиций, прогресс в при-
менении и обновлении руководящих принципов 
статистики платежного баланса и вклад в изучение 
и обзор исследований самых современных вопро-
сов методологии и составления. Описание этой ра-
боты приводится в Годовом отчете Комитета и мно-
гочисленных документах, размещенных на внеш-
нем веб-сайте Комитета.

Нил, какие основные задачи, по Вашему мнению, 
стоят в области внешнеэкономической статисти-
ки? Какие вопросы ставит перед статистикой гло-
бализация?

В этой работе всегда будет много сложных задач. 
Идти в ногу с переменами в международной эко-
номике и потребностями пользователей, стремясь 
при этом к сохранению согласованности внутри 
систем и между системами, всегда будет нелегко. 
Некоторые из самых важных задач решаются уже 
реализуемыми в настоящее время инициативами. 
Вопросы, связанные с экономической глобализаци-

ей, включая деятельность транснациональных кор-
пораций и международную миграцию, будут всег-
да стоять на переднем плане. Некоторые из этих 
вопросов решаются при пересмотре «Руководства 
по платежному балансу». Также, консультируясь со 
странами и другими международными учреждени-
ями, мы завершили изучение обоснования прове-
дения международного координированного обсле-
дования позиций по прямым инвестициям, и это 
обследование, вероятно, будет начато. Мы также иг-
раем ведущую роль, сотрудничая с другими учреж-
дениями и специалистами из разных стран, в выяв-
лении оптимальной международной практики из-
мерения «личных денежных переводов», которые 
обычно связаны с перемещением физических лиц 
из страны в страну.

В более общем плане, какие, по Вашему мнению, ос-
новные вопросы встают перед участниками состав-
ления макроэкономической статистики?

Как и в случае внешнеэкономической статистики, 
вопросов существует немало. Один из важных воп-
росов заключается в обеспечении гармонизации пе-
ресматриваемых в настоящее время различных сис-
тем макроэкономической статистики параллельно 
с пересмотром «Руководства по платежному ба-
лансу». К этим системам относятся: система нацио-
нальных счетов, руководящие принципы прямых 
иностранных инвестиций МВФ/ОЭСР и межуч-
режденческие руководящие принципы статистики 
международной торговли услугами. Все заинтересо-
ванные учреждения осознают решающее значение 
гармонизации для содействия межсистемному ана-
лизу и предотвращения дублирования работы по 
сбору данных. 

Более пристальное внимание к балансам для анали-
за стабильности мировой экономики поддерживает-
ся совершенствованием данных по позиции внешне-
го сектора. Эта работа, выходя за рамки внеш него 
сектора, — например, распространяясь на финансо-
вые корпорации и государственный сектор, — име-
ет весьма важное значение. Данные о прямых инвес-
тициях в рамках платежного баланса, о торговле то-
варами и услугами и о денежных переводах не только 
имеют большое значение для анализа глобализации, 
но и, по мнению пользователей, являются важными 
данными о влиянии на экономику страны зарубеж-
ных филиалов, как предполагалось в «Руководстве 
по статистике международной торговли услугами» и 
указывалось в Руководстве по показателям глобали-
зации ОЭСР. Для анализа офшорной деятельности 
и деятельности, переданной по субподряду, требует-
ся статистика, которая включает статистику внешне-
го сектора, но выходит за ее пределы. Поддержка со-
ставления этой дополнительной статистики, возмож-
но, не входит в сферу мандата МВФ, но мы должны 
принимать участие в обеспечении гармонизации и 
сопоставимости с нашими системами, с тем чтобы 
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Семинар по денежным переводам в Центре по высокому качеству в области финансов,
г. Любляна (Словения), 26 февраля – 2 марта 2007 года.



История вопроса

Значение денежных переводов и совершенствова-
ние статистических данных по этим переводам под-
черкивались на совещании глав государств Группы 
восьми на Си-Айленде в 2004 году. Впоследствии 
министры финансов Группы семи призвали к со-
зданию международной рабочей группы во главе со 
Всемирным банком для совершенствования дан-
ных о денежных переводах. 

В январе 2005 года Всемирный банк провел между-
народное совещание по вопросу статистики денеж-
ных переводов в целях прояснения потребностей 
пользователей данных и согласования стратегии, 
направленной на совершенствование доступности 
и точности данных по денежным переводам. 

На совещании, организованном совместно с МВФ, 
присутствовали почти 60 участников, в число кото-
рых вошли пользователи и составители данных из 
различных стран и международных организаций. 
Правительства стран Группы восьми были пред-
ставлены должностным лицом из Министерства 
финансов США3. 

Участники совещания согласились с тем, что ста-
тистика платежного баланса является надлежащей 
основой для сбора, представления отчетности и со-
вершенствования официальной статистики денеж-
ных переводов; с необходимостью пересмотреть 
концепции и определения платежного баланса, от-
носящиеся к денежным переводам; и с необходи-
мостью усовершенствовать указания для сбора и 
составления статистики денежных переводов.

Далее рассматривается прогресс, достигнутый в 
этих сферах после совещания Комитета по статис-
тике платежного баланса МВФ (Комитет) 2005 года, 
и проводимая в настоящее время работа.

Концепции и определения

На совещании Комитета в 2005 году был представ-
лен документ, в котором был изложен прогресс, до-
стигнутый в совершенствовании методологии и Ру-
ководства по составлению. Комитет решил принять 
предложение об исключении переводов мигрантов и 
всех ссылок на «миграцию» из основ платежного ба-
ланса и о том, чтобы резидентная принадлежность 
оставалась единственной справочной концепцией.

На совещании Комитета в 2006 году были представ-
лены еще два документа: один из них поставил чле-

3Дополнительная информация о совещании, включающая 
все документы и презентации, размещена по адресу: http://
www.worldbank.org/data/remittances.html.

нов Комитета в известность о дальнейшем прогрес-
се в реализации проекта по денежным переводам, 
в другом содержались окончательные рекоменда-
ции Технической подгруппы ООН по перемещению 
физических лиц (учрежденной под эгидой Целевой 
группы по статистике международной торговли ус-
лугами) относительно нового определения денеж-
ных переводов. В заключение в документах была 
представлена рекомендация, с которой согласился 
Комитет, о замене (при наличии некоторых поясне-
ний) «денежных переводов работников» на «личные 
перечисления», а также о принятии «личных денеж-
ных переводов», «совокупных денежных переводов» 
и «совокупных денежных переводов и трансфер-
тов НКОДХ4» как новых дополнительных статей. 
Результаты включены в проект РПБ6.

Руководство по составлению 
и Люксембургская группа

На совещании в январе 2005 года составители согла-
сились с тем, что было бы полезно разработать де-
тальное Руководство по составлению данных о де-
нежных переводах. Был предложен формат "City 
Group" — группы, включающей составителей-добро-
вольцев, имеющих соответствующий опыт, которая 
разработает набор руководящих указаний по надле-
жащей практике. Впоследствии Евростат провел пер-
вое совещание 26–27 июня 2006 года, создав, таким 
образом, Люксембургскую группу. Группа согласи-
лась собирать материал, который позволит опуб-
ликовать справочник по составлению данных о де-
нежных переводах. Группа также коллективно под-
готовит существенные части справочника. МВФ 
совместно со Всемирным банком предложил отре-
дактировать и опубликовать справочник.

На своем втором совещании во Франкфурте 4–5 де-
кабря 2006 года группа согласовала план справоч-
ника по составлению, наметила соответствующий 
материал для его глав из документов, подготов-
ленных членами, и решила продолжить работу над 
его формулированием в первой половине 2007 го-
да. Представительный состав группы обеспе-
чит включение в справочник вкладов по всем те-
мам, а также многообразия опыта и перспектив. 
Распространение в рамках группы полного первого 
проекта ожидается до ее третьего и заключительно-
го совещания 26–27 июня 2007 года. 

В качестве первого шага для выявления надлежащей 
практики составления Люксембургская группа рас-
смотрела перечень успешных методов составления. 

4НКОДХ — некоммерческие организации, обслуживающие 
домашние хозяйства.мaй 2007 года
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служить опорой для аналитической работы Фонда. 
Еще одной задачей станет обеспечение потенциала 
для того, чтобы не отстать от развития событий в ус-
ловиях бюджетных ограничений МВФ. 

Нил, не могли бы Вы рассказать нам о Ваших пла-
нах на будущее?

Возможно, я буду время от времени браться за от-
дельные краткосрочные проекты в виде консульта-

ций по статистике, но в основном я буду занимать-
ся не статистикой. Несмотря на то что не мог бы на-
звать более достойного занятия, чем статистическая 
деятельность, которой я занимался в Австралии, 
Организации Объединенных Наций и МВФ, я ушел 
на досрочную пенсию, чтобы открыть для себя но-
вые горизонты. Первой задачей станет заново обос-
новаться в Австралии. Жду этого с нетерпением.

Чего Вам будет больше всего не хватать из вашинг-
тонской жизни после возвращения в Австралию?

Я буду скучать по коллегиальности, профессиона-
лизму и увлеченности работой моих коллег из двух 
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отделов статистики платежного баланса МВФ, ко-
торые столь успешно выполнили многочисленные 
сложные проекты. Буду скучать по другим колле-
гам из Статистического департамента и МВФ в це-
лом, преданным мандату Фонда, а также по рабо-
те с членами Комитета и с увлеченными своей ра-
ботой профессионалами-статистиками во многих 
странах и международных учреждениях. Буду ску-
чать по контрагентам из стран, с которыми я рабо-

тал в многочисленных миссиях по РОСК, техничес-
кой помощи и подготовке кадров, и в различных 
группах технических экспертов на протяжении всех 
этих лет. Но вполне обойдусь без длинных рабо-
чих дней или административных мелочей. Буду при 
этом скучать по жизни в Вашингтоне, но не зимой. 

Нил, большое спасибо за Ваше время и изложенную 
точку зрения на развитие внешнеэкономической 
статистики в прошлом и будущем. От имени кол-
лег в обоих отделах желаю Вам успешно вновь обос-
новаться на родине.

Авторы: Нил Паттерсон и Жан Галан

Денежные переводы: новости о прогрессе в работе 
над определениями и Руководством по составлению 

Контуры зданий Перта, родного города Нила Паттерсона.



Проект АНДЕСТАД

Проект АНДЕСТАД Андского сообщества (государс-
тва-члены: Боливия, Колумбия, Перу и Эквадор) на-
чат в июне 2005 года, воплощая в жизнь конвенцию 
о техническом сотрудничестве между Андским сооб-
ществом и Европейским союзом. 

В основные задачи проекта входит гармонизация 
статистических концепций и процедур, основан-
ная на международных руководящих принципах 
статистики, и укрепление потенциала учреждений, 
отвечающих за сбор, обработку и распространение 
официальной статистики.

Проект предназначен в помощь всем учреждени-
ям, входящим в состав национальных статисти-

ческих систем (в том числе, помимо прочего, на-
циональным бюро статистики, центральным бан-
кам, министерствам, управлениям) и Секретариату 
Андского сообщества. 

Проект курирует деятельность 20 рабочих групп, ох-
ватывающих широкий диапазон сфер статистики, в 
том числе национальные счета, платежный баланс, 
прямые иностранные инвестиции, государственные 
финансы и денежно-кредитную и финансовую ста-
тистику. Рабочие группы, состоящие из специалис-
тов по статистике каждого государства-члена, поль-
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Комитет по статистике платежного баланса МВФ 
(Комитет) создал Группу технических экспертов по 
резервным активам (ГТЭРЕЗ) в июне 2005 го да, с 
тем чтобы она предоставляла Комитету консуль-
тации по резервным активам в процессе пересмо тра 
пятого издания «Руководства по платежному ба-
лансу» (РПБ5). ГТЭРЕЗ состоит из 25 членов, пред-
ставляющих органы денежно-кредитного регулиро-
вания, принимающие участие в составлении ста-
тистики платежного баланса и международных 
резервов, а также участников из других международ-
ных агентств и других департаментов МВФ, зани-
мающихся анализом международных резервов.

В качестве отправной точки обсуждения в рам-
ках ГТЭРЕЗ МВФ представил Комитету документ, 
посвященный вопросам резервов для обновления 
РПБ5, в июне 2005 года (BOPCOM 05/70). На ос-
новании этого документа на рассмотрение членов 
ГТЭРЕЗ были представлены одиннадцать темати-
ческих документов в декабре 2005 года, и на осно-
вании комментариев, полученных по электронной 
почте, 11–12 мая 2006 года в штаб-квартире МВФ 
в Вашингтоне (округ Колумбия) было проведено 
совещание, посвященное их обсуждению. На засе-
дании в Вашингтоне присутствовали одиннадцать 
членов ГТЭРЕЗ из стран-членов МВФ.

Члены ГТЭРЕЗ пришли к заключениям по се-
ми следующим вопросам: пояснение о залоговом 
обеспечении; пояснение об иностранной валюте; 
пояснение о валюте, в которой деноминированы 
активы; реализуемость (ликвидность); инвести-
ционные фонды; режим объединенных в пул ак-
тивов, золотые свопы и депозиты. ГТЭРЕЗ поды-
тожила результаты обсуждения и запросила мне-
ние Комитета в своем отчете (BOPCOM 06/28) по 
четырем следующим вопросам: обязательства, 
связанные с резервами; депозиты в банках-рези-
дентах; обратные операции; распределение СДР. 
Вопросу обязательств, связанных с резервами, 
посвящен отдельный документ, подготовленный 
секретариатом ГТЭРЕЗ (BOPCOM 06/29).

На своем совещании в октябре 2006 года Комитет 
рассмотрел результаты обсуждения ГТЭРЕЗ и по-
ставленные вопросы.

Комитет принял предложение о классификации 
распределения СДР как долга; была достигнута до-
говоренность по обратным операциям на консуль-
тациях после совещания Комитета, и Комитет со-
гласился с остальными предложениями ГТЭРЕЗ 
(за исключением вопроса, связанного с золотом) 
без обсуждения. В отношении депозитов в бан-
ках-резидентах подавляющее большинство членов 
Комитета решительно высказалось в поддержку 
исключения таких активов из резервных активов. 
В отношении обязательств, связанных с резерва-
ми, мнения о том, включать ли эти обязательства 
в стандартный компонент или выделять как спра-
вочную статью, разделились, причем незначитель-
ное большинство предпочитало справочную ста-
тью. Было решено, что по вопросу золота необхо-
димы дальнейшие консультации. После совещания 
Комитета был проведен следующий раунд консуль-
таций по этим трем вопросам с членами Комитета 
и ГТЭРЕЗ, так что проект РПБ6 включает предло-
жения по каждому из этих вопросов. Учитывая 
диапазон высказанных точек зрения, в проект 
РПБ6 вошла специальная просьба о направлении 
комментариев рецензентов по вопросам депозитов 
в банках-резидентах, обязательств, связанных с ре-
зервами, и монетарного золота.

Также на своем совещании Комитет решил, что 
ГТЭРЕЗ продолжит свою деятельность, и выразил 
пожелание, чтобы сначала была завершена работа 
над резервами в новом проекте Руководства, а за-
тем пересмотрены Руководящие принципы, отно-
сящиеся к форме представления данных по между-
народным резервам и ликвидности в иностранной 
валюте. ГТЭРЕЗ должна отчитаться на совещании 
Комитета в 2007 году.

Тематические документы — документы, ставящие 
вопросы для обсуждения, и Итоговые докумен-
ты размещаются на адресной странице ГТЭРЕЗ на 
веб-сайте МВФ: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/
resteg.htm

Автор: Антонио Галисия-Эското
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Деятельность группы технических экспертов 
по резервным активам

зуются технической помощью, предоставляемой ев-
ропейским техническим сотрудничеством, а также 
активным участием международных организаций, 
таких как Статистический департамент МВФ. К дру-
гим видам деятельности проекта относятся научные 
исследования, прямая техническая помощь и подго-
товка кадров.

Этот проект отличается от других проектов по тех-
ническому сотрудничеству, рассматривающих со-
вершенствование статистики, правовыми инстру-
ментами, которые способствуют гармонизации 
статистических концепций и процедур. В рам-
ках этого проекта рабочие группы и Секретариат 
Андского сообщества подготавливают решения и 
резолюции, которые после утверждения Комиссией 

Андского сообщества и Генеральным секретарем 
Секретариата, соответственно, представляют со-
бой обязательное к исполнению законодательство в 
каждом государстве-члене.

Проект, бюджет которого составляет восемь милли-
онов евро, реализуется на протяжении четырех лет, 
базируясь, как и Секретариат Андского сообщества, 
в г. Лима (Перу). С дополнительной информацией о 
проекте можно ознакомиться на веб-сайте проекта: 
http://secgen.comunidadandina.org/andestad.
Автор: Хеспер Венема, Андское сообщество, Лима

Региональный фокус

Первое совещание Рабочей группы по статистике платежного баланса АНДЕСТАД
в г. Каракас (Венесуэла).



такового. Впервые будут приведены конкретные 
указания о режиме валютных союзов, которые бу-
дут рассмотрены в отдельном приложении.

Новое Руководство отразит возросший интерес к 
анализу на основе баланса для понимания между-
народной эволюции экономики в плане уязвимости 
и устойчивости. В новом Руководстве будут предо-
ставлены значительно более детальные указания по 
международной инвестиционной позиции, которая 
является балансом внешних финансовых активов и 
обязательств страны. В нем будут также более под-
робно освещены переоценки стоимости и другие 
изменения в объеме и их влияние на активы и обя-
зательства. За последнее десятилетие подготовлены 
специальные публикации по международной ин-
вестиционной позиции, внешнему долгу, производ-
ным финансовым инструментам и резервным акти-
вам. Результаты этой детальной работы вошли в но-
вое Руководство. Выделяя аспекты бухгалтерского 
баланса (активы и пассивы), новое издание называ-
ется «Руководство по платежному балансу и между-
народной инвестиционной позиции», но при этом 
будет принято сокращение РПБ6.

Финансовые инновации включают в себя новые 
финансовые инструменты и механизмы взаимо-
действия институциональных единиц. Примерами 
таких инструментов являются производные фи-
нансовые инструменты, индексированные ценные 
бумаги и счета, отражающие операции с золотом, 
а примером институциональных механизмов явля-
ются структуры целевого назначения. При основ-
ных концепциях прямых инвестиций, остающихся, 
по существу, без изменений, рост сложных транс-
граничных структур компаний обусловил необхо-

димость в предоставлении директив по выявлению 
прямых инвестиций в случае длинных и сложных 
цепочек собственников. Режимы прямых инвес-
тиций пересматриваются совместно с ОЭСР, кото-
рая одновременно также пересматривает свое изда-
ние Benchmark Definition of Foreign Direct Investment 
(«Базовое определение прямых иностранных ин-
вестиций»).

Процесс обновления

Работа по подготовке обновления Руководства 
включала несколько раундов получения инфор-
мации от составителей и пользователей. Были со-
зданы группы технических экспертов для работы 
над конкретными темами, а именно: валютными 
союзами, прямыми инвестициями и другими воп-
росами (все — в 2003 году), а также над резерва-
ми (в 2005 го ду). Группы подготовили рекоменда-
ции, которые были переданы Комитету. Вопросы 
и предложения по их решению изложены в ан-
нотированном плане-проспекте, направленном 
всем странам-членам для комментариев в апреле 
2004 го да и одновременно размещенном на веб-
сайте МВФ. К новому проекту Руководства вновь 
запрошены комментарии, и окончательный вари-
ант будет подготовлен в 2008 году.

Этот срок согласован с предложением о заверше-
нии пересмотра СНС 1993 года к 2008 году; важно, 
чтобы эти две системы оставались как можно более 
сопо ставимыми. Информация о пересмотре СНС 
1993 года размещена на веб-сайте ООН http://unstats.
un.org/unsd/nationalaccount/snarev1.asp.

Автор: Роб Диппельсман
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Вставка 1. Комитет МВФ по статистике платежного баланса

Девятнадцатое заседание Комитета МВФ по статистике платежного баланса (Комитет) со-
стоялось в Европейском центральном банке во Франкфурте в октябре 2006 года. Заседание 
было посвящено, в первую очередь, решению оставшихся вопросов по обновлению РПБ5. 
Кроме того, Комитет:

• рассмотрел прогресс, достигнутый Люксембургской группой по денежным переводам 
(см. статью на стр. 4 настоящего информационного бюллетеня);

• обсудил методы Координированного обследования прямых инвестиций (КОПрИ) 
(см. статью на стр. 23 информационного бюллетеня);

• рассмотрел отчет о семинаре по КОПИ, проведенном в Банке Испании в марте 
2006 года (см. статью на стр. 7 информационного бюллетеня).

Основные характеристики

Предполагается, что обследование будет иметь сле-
дующие основные характеристики. 

• Сбор данных по позициям (как по инстру-
ментам участия в капитале, так и по долговым 
инструментам) в разбивке по странам-конт-
рагентам. 

• Стоимостная оценка инструментов участия в 
капитале будет производиться как «собствен-
ные средства по балансовой стоимости»; в слу-
чае инвестиций, имеющих листинг, будет поощ-
ряться использование рыночной стоимости. 

• Создание международной целевой группы 
для подготовки справочника по составлению. 

Аналогично КОПИ, запрашиваемые данные на дву-
сторонней основе предоставят «зеркальную» инфор-
мацию о прямых инвестициях во всех экономиках, 
как участвующих, так и не участвующих в обследо-
вании

Кроме того, ожидается, что КОПрИ улучшит данные 
международной инвестиционной позиции (МИП) 
и доступность данных. Кроме мониторинга — важ-
ного аспекта глобализации — статистика МИП яв-
ляется инструментом понимания влияния междуна-
родных потоков капитала и глобальных внешнеэко-
номических дисбалансов. Необходимость в данных 
по позициям все чаще возникает в процессе надзо-
ра, осуществляемого МВФ. Глобальная база данных о 
географическом распределении запаса капитала ПИИ 
дополнит данные на двусторонней основе, получае-
мые из КОПИ, и другие данные в Совместном центре 
по внешнему долгу, продолжая развитие базы данных 
для регионального и многостороннего надзора. 

Обзор механизмов

К основным элементам рабочей программы по про-
ведению КОПрИ по состоянию на конец 2009 года 
относятся:

Этап разработки. С участием межучрежденческих 
партнеров СТА создать целевую группу националь-
ных составителей, которая напишет справочник по 
обследованию в помощь составителям в подготов-
ке их участия в КОПрИ.

Этап реализации. Организация отдельных регио-
нальных семинаров национальных составителей 
для рассмотрения статуса подготовки к участию в 
КОПрИ, а также для предоставления технической и 
другой помощи в поддержку их участия в КОПрИ.

МВФ планирует начать Координированное обследо-
вание прямых инвестиций (КОПрИ) по состоянию 
на конец 2009 года. В настоящей статье поясняет-
ся история вопроса планируемого начала и механиз-
мы инициативы. 

В документе для обсуждения вопросов полити-
ки, подготовленном к неформальному семинару 
Исполнительного совета МВФ по статистике прямых 
иностранных инвестиций (ПИИ), состоявшемуся 
в ноябре 2003 года, обращалось внимание на ряд не-
достатков в имеющейся статистике капитала ПИИ. К 
проблемным участ кам относились расхождения в ми-
ровой статистике платежного баланса по ПИИ, асим-
метрия в данных по двусторонним позициям ПИИ и, 
несмотря на усовершенствования последних лет, не-
одинаковое применение международных директив 
по учету статистики ПИИ, распространяемых МВФ 
и ОЭСР. В документе для обсуждения вопросов по-
литики предлагалось дать обоснование проведения 
КОПрИ. Такое обследование могло бы помочь удов-
летворить растущие потребности в предоставлении 
более комплексных и сопоставимых данных о пря-
мых инвестициях. Оно могло бы проводиться анало-
гично Координированному обследованию портфель-
ных инвестиций (КОПИ), которое, при поддержке 
МВФ, теперь проводится ежегодно (см. статью на стр. 
7 настоящего информационного бюллетеня). Совет 
поддержал необходимость в усовершенствованной 
статистике ПИИ и одобрил предложение провести 
силами Статистического департамента МВФ (СТА) 
оценку обоснования проведения обследования. 

Обоснование было подготовлено в сотрудничест-
ве с несколькими межучрежденческими партне-
рами СТА17. Также запрашивались мнения стран-
членов МВФ. В оценке содержался вывод о том, что 
проведение КОПрИ СТА и его межучрежденчес-
кими партнерами с включением ПИИ во внутрен-
нюю экономику и за рубежом по базисному году 
на конец 2009 года18 осуществимо и будет полез-
но национальным составителям и пользователям 
статистики ПИИ, и что эта инициатива пользует-
ся решительной поддержкой стран-членов МВФ. 
Комитет по статистике платежного баланса МВФ 
поддержал эти выводы оценки на своем ежегод-
ном совещании в прошлом году.

МВФ планирует начать Координированное обследование 
прямых инвестиций

17В межучрежденческую целевую группу, подготовившую 
обоснование, входили ЕЦБ, Евростат, ОЭСР, ПРООН и Все-
мирный банк.
18Эта базисная дата совпадает с базисным обследованием 
прямых инвестиций США за рубежом, которое будет про-
водиться Бюро экономического анализа Министерства тор-
говли США.



«Ежегодник статистики платежного 
баланса» за 2006 год

МВФ издал 57-й выпуск «Ежегодника статис-
тики платежного баланса» (ЕСПБ). Это еже-
годное издание состоит из трех частей и содер-
жит данные платежного баланса и международ-
ной инвестиционной позиции. В части 1 ЕСПБ 
за 2006 год приводятся детальные таблицы по 
статистике платежного баланса приблизитель-
но для 175 стран и данные международной ин-
вестиционной позиции для 105 стран. В части 2 
представлены таблицы региональных и миро-
вых итоговых данных по основным компонен-
там платежного баланса. В части 3 содержится 
описание методологий, практики составления 
и источников данных, используемых странами, 
представляющими отчетность.

Статистические данные, публикуемые в час-
тях 1 и 2 «Ежегодника», имеются также на CD-
ROM. В ежемесячно выпускаемом CD-ROM 
приводятся обновленные и уточненные дан-
ные части 1 по мере их поступления.

Последние публикации

Информационный 
бюллетень статистики 

платежного баланса МВФ

Выпуск XIII, № 1
мaй 2007 года

(http://www.imf.org
/external/pubs/ft/bop

/news/index.htm)
Проект обновленного «Руководства по платежно-
му балансу и международной инвестиционной пози-
ции» МВФ (РПБ6) размещен для комментариев на 
внешнем веб-сайте МВФ в марте 2007 года (http://
www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman5.htm). Этот 
проект стал кульминацией нескольких лет работы с 
участием Комитета МВФ по статистике платеж-
ного баланса (Комитет) и его подгрупп, с учетом 
консультаций, проведенных в масштабах всего мира 
по аннотированному плану-проспекту в 2004 году. 

Мы приветствуем конкретные вопросы и коммен-
тарии к этому проекту РПБ6, которые следует на-
правлять, используя формуляр, размещенный на веб-
сайте, до 15 июня 2007 года по адресу:  bpm5update@
imf.org. Эти комментарии будут переданы членам 
Комитета и обсуждены на его заседании в октябре 
2007 года. Затем пересмотренный вариант РПБ6 бу-
дет размещен на веб-сайте и окончательный вари-
ант должен быть подготовлен в 2008 году. 

В этом контексте настоящая статья дает обзор 
«Руководства» и процесса его обновления.

Введение

Обновляется пятое издание «Руководства по пла-
тежному балансу» (РПБ5), выпущенное в 1993 го-
ду и ознаменовавшее гармонизацию статистики 
платежного баланса со статистикой национальных 
счетов в связи с опубликованием, также в 1993 го-

ду, «Системы национальных счетов» (СНС 1993 го-
да). В целях сохранения этой гармонизации обнов-
ление РПБ5 тесно связано с обновлением СНС 1993 го-
да, которое производится параллельно. Многие из 
основных вопросов, которые возникли или приоб-
рели большее значение в международных опера-
циях и позициях, также возникают в процессе пе-
ресмотра СНС. Комитет наметил приблизительно 
двадцать вопросов для текущего пересмотра СНС1. 
При обновлении также учтен прогресс в методоло-
гии, достигнутый за последние годы в области меж-
дународных резервов, международной торговли ус-
лугами и внешнего долга2.

Подробные перечни изменений по сравнению с 
РПБ5 приводятся в конце каждой главы проекта 
Руководства. Если абстрагироваться от специаль-
ных вопросов, можно выделить три основных те-
мы: глобализация, усиление упора на вопросы ба-
лансов и финансовые инновации. 

Главные темы и основные вопросы

Глобализация придала большее значение некото-
рым вопросам. В связи с ростом числа физических 
лиц и компаний, связанных с двумя или более эко-
номиками, возникла необходимость предоставле-
ния дополнительных указаний по концепции рези-
дентной принад лежности. В частности, усиливает-
ся интерес к информации о работниках-мигрантах 
и связанных с ними потоках денежных переводов. 
Также возросло значение глобальных производс-
твенных процессов, и ввиду этого разработаны ре-
жимы для предоставления более полной и связной 
картины материального производства, передава-
емого по субподряду (товаров на переработку), а 
также сфер продаж или управления в обрабатываю-
щей промышленности, отделенных от физического 
владения (перепродажа товаров за границей). Также 
будут предоставлены указания о резидентной при-
надлежности и деятельности структур целевого на-
значения и других юридических структур, использу-
емых для владения активами и имеющих незначи-
тельное физическое присутствие или не имеющих 

1Информация по вопросам и решениям, принятым в про-
цессе пересмотра СНС, размещена на веб-сайте 
http://unstats.un.org/unsd/sna1993/issues.asp.
2В работе использовались, соответственно, «Международные 
резервы и ликвидность в иностранной валюте. Форма пред-
ставления данных: руководящие принципы» (2001 год), 
«Руководство по статистике международной торговли услу-
гами» (2002 год) и «Статистика внешнего долга. Руководство 
для составителей и пользователей» (2003 год).
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МЕЖДУНАРОДНЫЙ ВАЛЮТЫЙ ФОНД

Издание окончательного варианта 
пересмотренного Руководства ожи-
дается в 2008 году.

Шестинедельный курс по статистике платежного ба-
ланса будет проведен в Вашингтоне с 14 мая по 22 ию-
ня 2007 года. Этот курс предназначен для должност-
ных лиц, основной обязанностью которых является 
составление статистики платежного баланса.

Трехнедельный курс по статистике внешнего дол-
га также состоится в Вашингтоне с 10 по 28 сентяб-
ря 2007 года для составителей статистики внешне-
го долга.

Ежегодное совещание Комитета по платежному 
балансу состоится в Вашингтоне в конце октября 
2007 года.

На внешнем веб-сайте МВФ размещены результа-
ты Координированного обследования портфель-
ных инвестиций (КОПИ) 2005 года (http://www.imf.
org/external/np/sta/pi/datarsl.htm).

На внешнем веб-сайте МВФ по адресу: http://www.
imf.org/external/pubs/ft/bop/2006/19.htm размеще-
ны документы девятнадцатого заседания (23–26 ок-
тября 2006 го да) Комитета МВФ по статистике пла-
тежного баланса.

В январе 2007 года Статистический департамент 
МВФ начал предоставлять услуги в режиме «онлайн» 
по статистике платежного баланса (СПБ), дополнив-
шие услуги в режиме «онлайн» «Международной 
финансовой статистики» (МФС). Эта удобная для 
пользования база данных основана на подписке и 
предоставляет оперативный поиск информации: 
данных временных рядов по платежному балансу и 
международной инвестиционной позиции, в неко-
торых случаях — до 1948 года. С дополнительной 
информацией можно ознакомиться по следующему 
адресу http://www.imfstatistics.org/BOP/ 

Новинки на веб-сайтах

Предстоящие мероприятияЭтап сбора. СТА и его межучрежденческие партне-
ры будут собирать данные, составленные на осно-
ве национальных обследований ПИИ, и связанные 
с этим метаданные.

Этап распространения. Разработка системы для 
обработки результатов национальных обследова-
ний и связанных с этим метаданных. Доклад о ре-
зультатах КОПрИ будет подготовлен для Комитета, 
с тем чтобы разместить составленные данные на 
веб-сайте МВФ, доступном общественности.

Запросы относительно данных публикаций
следует направлять по адресу:

Publication Services,  International Monetary Fund, Washington, D.C. 20431, U.S.A, 
Телефон: (202) 623–7430
Телефакс: (202) 623–7201 

Эл. почта: Publications@imf.org
Интернет: http://www.imf.org

«Информационный 
бюллетень статистики 
платежного баланса» 

издается Статистическим 
департаментом 

Международного 
Валютного Фонда. 

Бюллетень призван 
информировать 
составителей и 

пользователей данных 
платежного баланса 

о развитии национальной 
и международной 

практики сбора таких 
данных. Бюллетень 

издается на английском, 
испанском, китайском, 

русском и французском 
языках. Мнения и 

материалы, содержащиеся 
в настоящем бюллетене, 

не обязательно отражают 
официальную позицию 

МВФ. Просим направлять 
материалы на публикацию 

по адресу: Jean Galand, 
Editor, IMF Balance 

of Payments Statistics 
Newsletter, Balance of 
Payments and External 

Debt Division II, 
Statistics Department, Room 
HQ2-10B259, International 
Monetary Fund, Washington 

D.C. 20431, U.S.A. 
Телефон: (202) 623-7363. 

Факс: (202) 623-8017. 
Графическое оформление 

настоящего выпуска 
подготовлено Кэйти 

Тилманс.

Издание на русском языке 
подготовлено службой 

переводов МВФ.


